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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %13,85 artisla 5.720 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %1,57 azaligla 10.515 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %22,33 artisla 807 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %7,91
artisla 1.499 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 98 baz puan artisla %14,1
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 125 baz
puan artisla %14,3 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %86,13 artisla 100,31 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %100,63
artisla 389 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 2C25’te 5.720 mn TL satis geliri (kons: 5.687 mn TL; Gedik: 5.291 mn TL; yillik:
+%714), 807 mn TL FAVOK (kons: 823 mn TL; Gedik: 786 mn TL; yillik: +%22) ve 100 mn
TL net kar (kons: 319 mn TL; Gedik: 431 mn TL; yillik: +%86) aciklamistir. 2C25
operasyonel sonuglarini, fiyat baskisi ve zayif talep ile sekillenen zorlu celik sektori
ortamina ragmen gliclii operasyonel bliyiimenin destegiyle pozitif olarak degerlendiriyoruz.
Ancak, beklentilerin altinda kalan net karin kisa vadede hisse fiyati (izerinde baski
olusturabilecegini dlslinliyoruz. Net karda tahminimiz ile gerceklesme arasindaki fark;
alacaklardan elde edilen kur gelirlerinin beklentimizin altinda kalmasi, finansman
giderlerindeki artis ve beklentimizin hafif lizerinde gerceklesen ertelenmis vergi giderinden
kaynaklandi. Katma degerli Urlinlerin payl, yillik bazda belirgin bir artigla %45’e yiikseldi
(2G24: %39; 2024: %42), zorlu gelik piyasasi kogullarinda karliig destekledi. Uretim
tesislerinde yapilan revizyonlarin ardindan artan operasyonel verimlilik de marjlara olumlu
katki sagladi. Katma degerli Griinlerin artan payl, ton bagina FAVOK'i de destekledi ve
yaklagik 126 ABD dolar seviyesinde gergeklesen bu metrik yillik bazda %5 artig gosterdi.
Net borg, stok seviyelerindeki artigin geyreklik bazda daha yiliksek igletme sermayesi
ihtiyacina yol agmasinin da etkisiyle yillik bazda %37 ve geyreklik bazda %22 artarak
yaklasik 2,8 milyar TL'ye yiikseldi.

2024/06 2025/06

Net Satislar 10.683 10.515 -%1,6 5.024 5524 6.236 4.795 5720 %13,8 %19,3
Briit Kar 1.930 2160 %119 902 970 664 1.022 1.138 %26,1 %11,3
Faaliyet Kari 1.178  1.265 %7,4 562 550 236 577 688  %22,4 %19,2
FAVOK 1.390  1.499 %7,9 660 651 335 693 807 %22,3 %16,5
Net Parasal Pozisyon -321 118 - -275 -257 770 61 57 - -%5,6
Net Kar 194 389 %100,6 54 -191 94 289 100,31 %86,1 -%65,2
Briit Kar Marji %18,1 %20,5 247bp %18,0 %17,6 %10,7 %21,3 %19,9 194bp -142bp
Faaliyet Marji %11,0 %12,0 100bp %112 %10,0 %3,8  %12,0 %12,0 84bp -1bp
FAVOK Marji %13,0 %14,3 125bp %13,1 %11,8 %5,4  %14,4  %14,1 98bp  -33bp
Net Kar Marji %1,8 %3,7 188bp %1,1  -%3,5 %1,5 %6,0 %1,8 68bp -427bp
Net Borg 2.045 2.805 %37,2 2.045 3.288 1.869 2.294 2805 %37,2 %223
Net Doviz Pozisyonu -1.972  -2.552  %29,4 -1.972 -2.401 -3.854 -3.544 -2.552 %29,4 -%28,0
Net Borg/FAVOK 0,7 1,1  %53,4 0,7 1,1 0,9 1,0 1,1 %53,4 %15,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
DEMIR, GELiK TEMEL
KCAER:TI/KCAER:1S

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 15,03
Hedef Fiyat 18,3
Potansiyel Getiri %21,76
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 9,86-15,71
Piyasa Degeri(milyon TL) 28.782
Firma Degeri(milyon TL) 31.588
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.908
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.915
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,99
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %18,12
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 8.768 12.090 13.104 11.541
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 133.208 175.988 181.754 152.661
Fiyat Araligi(TL/hisse) 15,0-15,4 13,1-15,4 12,4-154 9,9-15,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 11 8 37

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 -5 21 -5
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HAKAN KOCAER 74,2
Diger 25,8

Sirket Faaliyet Alani

Celik Profil Uretimi ve Ticareti

Hisse Performansi

01-10-2024 01-01-2025 01-07-2025
* KCAER:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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