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INDEKS BILGISAYAR

225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %4,78 artigla 17.106 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %3,40 azalisla 36.579 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %11,76 artisla 467 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %9,78
azalisla 1.162 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 17 baz puan artisla %2,7
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 22 baz
puan azalisla %3,2 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %10,29 azaligla 111,76 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %26,47
azalisla 209 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

2C25'te satis gelirleri yillik bazda %4,8 artarak 17,1 milyon TL olarak gerceklesmistir
(Gedik: 17,9 milyon TL). Satislarin maliyeti yillik bazda %4 artarak briit kar marjinin 59bp
artmasina neden olmus ve %4,8 olarak agiklanmistir. FAVOK %11,1 artarak 467 milyon TL
(Gedik: 536 milyon TL) olarak agiklanmis ve FAVOK marij yillik bazda 16bp artarak %2,7
olmustur (2G24: %2,6). Net kar, %0,7 net kar marji (yillik: -11bp) ile 112 milyon TL
(Gedik: 98 milyon TL) olarak agiklanmis, yillik bazda %10,3'lik bir diislise isaret
etmektedir. Finansal gelirlerdeki %47'lik dists ve finansal giderlerdeki %70'lik artis net
kar lzerinde baski yaratmistir. Net nakit 454 milyon TL'ye gerileyerek yillik bazda %2,5
diisiis géstermistir (2C24: 465 milyon TL). Net Borg/FAVOK -0,1x'ten -0,2x'e yiikselerek
hafif bir iyilesme gostermis ve bu da net nakit pozisyonunun giiclendigini gostermektedir.
Genel olarak, marj geniglemesi ve net nakit pozisyonundaki iyilesmeyle desteklenen
finansal sonuglan sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. Hisse, 2025 yili beklentilerine
gbre 1,5x FD/FAVOK ile iglem goriirken, yil bagindan bu yana BIST100 Endeksi’nin %5,3
altinda performans gostermistir.

2024/06 2025/06 A 2C24 A (yly)
Net Satislar 37.866 36.579 -%3,4 16.326 17.960 21.951 19.473 17.106 %4,8 -%12,2
Briit Kar 1.876  1.890 %0,8 694 1115 753  1.062 828  %19,3 -%22,0
Faaliyet Kari 1.232 1.090 -%11,5 403 785 482 660 429 %6,6 -%35,0
FAVOK 1.288 1.162 -%9,8 418 809 519 695 467 %11,8 -%32,8
Net Parasal Pozisyon 4 -3 - 26 -172 -74 26 -30 - -
Net Kar 285 209 -%26,5 125 44 54 97 111,76 -%10,3 %14,7
Briit Kar Marji %5,0 %5,2 21bp %4,3 %6,2 %3,4 %5,5 %4,8 59bp  -61bp
Faaliyet Marji %3,3 %3,0 -27bp %2,5 %4,4 %2,2 %3,4 %2,5 4bp  -88bp
FAVOK Marji %3,4 %3,2  -22bp %2,6 %4,5 %2,4 %3,6 %2,7 17bp  -84bp
Net Kar Marji %0,8 %0,6  -18bp %0,8 %0,2 %0,2 %0,5 %0,7  -11bp 15bp
Net Borg -465 -454 -%2,5 -465 -390 -1.914 -16 -454 -%2,5 2679,0?
Net Doviz Pozisyonu -1.253  -1.509 %20,5 -1.253 129 -1.716 -982 -1.509 %20,5 %53,6
Net Borg/FAVOK -0,1 -0,2  %90,9 -0,1 -0,1 -0,9 -0,0 -0,2  %90,9 2787,0{;

Enflasyona Gére Dliizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

BILGISAYAR TOPTANCILIGI
INDES:TI/INDES:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 8,08
Hedef Fiyat 12,15
Potansiyel Getiri %50,37
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 5,88-8,60
Piyasa Degeri(milyon TL) 6.060
Firma Degeri(milyon TL) 5.606
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 3.697
Odenmis Sermaye(milyon TL) 750
Dolasimdaki Paylar (%) 61,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %12,40

%11,24

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 6.627 5.483 6.167 5.927
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 54.289 42.757 43.358 42.649
Fiyat Araligi(TL/hisse) 8,1-8,3 7,3-8,3 6,1-8,3 6,0-8,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 11 8 3 6
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 5 -6 -7 -4
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 59,9
Nevres Erol Bilecik 30,93
DESBIL TEKNOLOJiK URUNLER TICA S 9,17

Sirket Faaliyet Alani

Mikellef kurumun faaliyet alani 6zetle , her tirll bilgisayar alim satimi, teknik ve yazilim
destegi ve satisini bilgisayar malzemesi alim ve satimi bilgisayar aksesuar sarf
malzemeleri ve aksamlar her tirlli bilgisayarli telekomiinikasyon sistemlerinin ve bu
sistemlerde kullanilan alet ve aksamlarinin alimi satimi ithali ihraci ve pazarlamasini
yapmaktir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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