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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %0,80 azaligla 605 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %9,51 azalisla 1.194 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOKQi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,97 azalisla 418 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %13,23
azalisla 837 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 82 baz puan azalisla %69,1
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 301 baz
puan azalisla %70,1 olmustur.

Net kari 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %5,26 artisla 270,54 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %26,69
azalisla 412 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

418 milyon TL olarak agiklanan FAVOK 414 milyon TL'lik konsensiise paralel olsa da net
kar 271mn TL ile 161mn TL'lik piyasa beklentisini agmigtir. Bunda faaliyet digi kalemlerin
etkili oldugunu dustlintyoruz. Bizim net kar tahminimiz 237 milyon TL'ydi ve net karin
beklentilerimizi agmasi, ertelenmis vergi geliri nedeniyle efektif vergi oraninin 2G24’teki
%24 ve 1G25'teki %58'den 2G25'te %7'ye diismesinden kaynaklanmigtir. FAVOK, iiretim
hacminde %11'lik artisa ragmen yiiksek enflasyonun reel elektrik fiyatlarinin dismesine
neden olmasi nedeniyle yillik bazda %2 azalmistir. Vergi giderlerinin azalmasiyla net kar
yillik bazda %5 artmistir. Net borg ise ceyreklik bazda %10 ylkselmistir. Genel olarak,
sonuglan sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. Hisse, 2025 ve 2026 tahminlerimize gére
9,0x ve 8,2x FD/FAVOK ile islem gdrmektedir ve sirket carpanlari makul bulmaktayiz.
Hisse igin Endekse Paralel Getiri Onerimizi koruyoruz.

A (yly)

2024/06 2025/06 A 2G24

Net Satislar 1320 1.194 -%9,5 610 766 673 589 605 -%0,8 %2,6
Briit Kar 707 551 -%22,0 276 425 316 296 256 -%7,3 -%13,6
Faaliyet Kari 605 437 -%27,7 230 359 220 238 199 -%13,7 -%16,6
FAVOK 965 837 -%13,2 426 543 401 419 418 -%2,0 -%0,2
Net Parasal Pozisyon 259 112 -%56,9 117 31 31 60 52 -%55,9 -%14,2
Net Kar 562 412 -%26,7 257 188 223 142 270,54 %5,3  %90,8
Briit Kar Marji %53,6  %46,2 -740bp  %45,2 %555 %46,9 %50,2 %42,2 -298bp -796bp
Faaliyet Marji %45,8  %36,6 -920bp  %37,8 %46,9 %32,7 %40,5 %32,9 -490bp -75%9bp
FAVOK Marji %73,1 %70,1 -301lbp %69,9 %70,9 %596 %711 %69,1 -82bp -199bp
Net Kar Mariji %42,6  %34,5 -809%bp %42,1  %24,6 %331 %24,1 %44,7 258bp 2.066bp
Net Borg 460  1.217 %l64,4 460 682 1135 1.109 1.217 %le4,4 %9,8
Net Doviz Pozisyonu -639 -1.314 %105,5 -639 -816 -2.434 -1.196 -1.314 %105,5 %9,9
Net Borg/FAVOK 0,2 0,7 %224,2 0,2 0,4 0,7 0,6 0,7 %224,2 %10,3

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu GWIND:TI/GWIND:IS
Fiyat (TL/hisse) 26,90
Hedef Fiyat 32,5
Potansiyel Getiri %20,82
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 20,64-34,34
Piyasa Degeri(milyon TL) 14.526
Firma Degeri(milyon TL) 15.743
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 4.358

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 1.987 2.215 2.547 2.707
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 53.525 56.605 60.752 72.570
Fiyat Araligi(TL/hisse) 26,8-27,1 23,8-27,1 21,2-27,1 21,2-33,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 13 13 -5

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -4 -14 -19
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A $ 70
Diger 30

Sirket Faaliyet Alani

Sirketimizin amaci, elektrik enerjisi Gretimi ve bununla ilgili tesislerin kurulmasidir.
Elektrik Gretimi, satis ve kiralama gibi faaliyetlerde bulunacak, ayrica yurt ici ve yurt
disindaki sirketlerle is birligi yapacak. Faaliyetleri kapsaminda, kiralama, satin alma,
krediler alma, ihalelere katilma ve sermaye piyasasi araglariyla ilgili islemler yapma
yetkisine sahiptir. Herhangi bir degisiklik durumunda gerekli izinlerin alinmasi
gerekmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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