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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %17,95 azaligla 41.413 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %5,25 azaligla 94.958 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %34,63 azalisla 4.134 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %40,59
azalisla 8.261 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 255 baz puan azalisla %10,0
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 517
baz puan azaligla %8,7 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %70,21 azalisla 1.307 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %82,65
azalisla 1.733 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Satis hacmi, 2C25’te yillik ve ¢eyreklik bazda %210 gerileyerek operasyonel kaldirag
lizerinde baski olusturdu. Briit karlilik, artan hammadde maliyetlerinin yani sira personel
ve enerji giderlerindeki ylkselisin etkisiyle yillik bazda zayif seyrini strdirdl. Ton basina
FAVOK, ceyreklik bazda sinirli bir toparlanmayla 64 ABD dolari seviyesinde gerceklesse de,
tarihsel ortalamalarin hala oldukga altinda kalmaya devam etti; zira nihai Griin fiyatlamasi,
maliyet enflasyonunu dengelemek konusunda yetersiz kaldi. Kapasite kullanim orani
(6A25: %77, 6A24: %93) ise belirgin sekilde disik seviyede kalarak piyasa beklentilerinin
altinda gerceklesti. Karlilik metriklerindeki zayif gériiniime ragmen, marjlarda toparlanma
ve serbest nakit akimi (SNA) dretiminin devam etmesi nedeniyle sonuglar sinirli olumlu
olarak degerlendiriyoruz. isletme sermayesi ihtiyacindaki diisiis bu ceyrekte de pozitif SNA
Uretimini desteklerken, yatirrm harcamalari yiiksek seyrini korusa da yillik ve geyreklik
kismi dislis gostermistir (2C25: USD210mn, 1C25: USD311mn, 2G24: USD254mn). Net
borg pozisyonu iyilesirken, kaldirag orani ¢eyreklik bazda yatay kaldi. (3.0x Net
Bor(;/FAVOK // Haz25: USD1,255, Mar25: USD1,497mn, Ara24: USD1,840mn) Sektér
genelinde faaliyet nakit akimlarini destekleyecek giiclii bir makroekonomik katalizérdin
hdlen bulunmadigini not ediyoruz. Sirket paylari YBB %3 pozitif ayrismistir. 7Tahminlerimiz,
1Y gerceklesmelerine kiyasla gorece iyimser kalmaktadir — fiyat gériiniimiinde anlaml bir
toparlanma yasanmamasi durumunda asagi yonli revizyon gerekebilir — mevcut

varsayimlarla dahi 9,1x FD/FAVOK ve 17,2x F/K gibi yiiksek carpanlara isaret etmektedir.

2024/06 2025/06 A 2C24 AGy/y)
Net Satislar 100.218 94.958 -%5,2 50.470 48.729 55113 53.545 41.413 -%17,9 -%22,7
Briit Kar 13.266  7.668 -%42,2 6.237 4329 2410 3.801 3.866 -%380 %17
Faaliyet Kari 9.794 3279 -%66,5 4.265 2.341 120 1759 1.520 -%64,4 -%13,6
FAVOK 13.905 8261 -%40,6 6.324 4530 2.641 4127 4134 -%34,6  %0,2
Net Kar 9.987 1.733 -%82,6  4.386 801  2.694 426 1.307 -%70,2 %206,4
Briit Kar Marji %13,2 %81 -516bp %124 %89 %44 %71 %93 -302bp 224bp
Faaliyet Marji %9,8  %3,5 -632bp %85 %48 %02 %33  %3,7 -478bp  39bp
FAVOK Marji %13,9 %87 -517bp %125 %93 %48 %77 %10,0 -255bp 227bp
Net Kar Marji %10,0  %1,8 -814bp %87 %16 %49 %08  %3,2 -554bp  236bp
Net Borg 61.756 51.402 -%16,8 61.756 68.599 64.442 56.163 51.402 -%16,8 -%8,5
Net Déviz Pozisyonu ~ 1.255 -1.708 - 1255 2692 3.014 7.420 -1.708 - -
Net Borg/FAVOK 2,4 33 %383 2,4 2,7 3,1 3,2 33 %383 %45
Net Borg/Ozkaynak 0,3 0,2 -%32,4 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 -%32,4 -%13,3

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor DEMIR, GELiK TEMEL
Bloomberg / Reuters Kodu EREGL:TI/EREGL:IS
Fiyat (TL/hisse) 27,48
Hedef Fiyat 29,22
Potansiyel Getiri %6,33
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 19,91-28,10
Piyasa Degeri(milyon TL) 192.360
Firma Degeri(milyon TL) 243.762
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 92.333
Odenmis Sermaye(milyon TL) 7.000
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,37

%17,41

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 107.957 118.326 162.500 172.926
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.922.997 3.204.408 4.150.405 4.186.456
Fiyat Araligi(TL/hisse) 26,7-27,5 26,4-27,5 22,4-27,5 20,8-27,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 2 23 18
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -6 2 8 1

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,71
Ataer Holding A.S. 49,29

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, taginmaz edinimi, demir ve gelik Urtinleri Giretimi, maden kesfi ve islemeleri, ener;ji
Uretimi, arastirma merkezi kurma, tasimacilik hizmetleri verme, finansman islemleri
ylriitme, ulusal ve uluslararasi ortakliklar kurma gibi cesitli ticari faaliyetlerde
bulunmaktadir. Ayrica, sirket mithendislik hizmetleri sunabilir ve bagis yapabilir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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