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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %5,91 azalisla 46.887 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %5,07 azalisla 95.254 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %44,12 artisla 9.809 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’l %8,44
artisla 19.541 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 726 baz puan artisla %20,9
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 256 baz
puan artisla %20,5 olmustur.

Net kari 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %2150,59 artisla 512,26 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zarar %93,19
azalisla 273 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 2025 yilinin ikinci geyreginde 1.754 milyon TL baz net kar agiklamigtir. Bu rakam,
1.728 milyon TL olan tahminimizle uyumludur. 2¢25’te 13,1 milyar TL olan faaliyet
gelirleri, yillk bazda %20 artig gostererek 13,0 milyar TL olan beklentimize paralel
gergeklesmistir. Finansal sonuclari, tahminlerimizle tamamen uyumlu oldugu icin nétr
olarak degerlendiriyoruz. Bazi analist tahminleri dlizeltilmemis rakamlara dayandigindan,
konsensiis tahminlerinin sirket icin yaniltici olabilecegini hatirlatmakta fayda goriyoruz.
Hisse, 2025 ve 2026 tahminlerimize gore sirasiyla 13,2x ve 10,4x F/K ile islem
gormektedir ve bu carpanlari makul buluyoruz. Baz net kardan %80'lik bir 6deme orani
varsayarak gelecek yil igin hisse basina yaklasik 4,0 TL temettl dagitimi hesapliyoruz, bu
da %6 getiriye karsilik gelmektedir. Hisse icin Endekse Paralel Getiri Onerimizi koruyoruz.

2024/06 2025/06 A 2G24
Net Satislar 100.344 95.254  -%5,1 49.833 64.606 57.412 48.367 46.887 -%5,9 -%3,1
Briit Kar 24.427 26.382 %8,0 10.382 11.955 13.466 13.177 13.204 %27,2 %0,2
Faaliyet Kari 15.104 16.658 %10,3 5.857 7.675 8.146 8.212 8.445 %442 %2,8
FAVOK 18.020 19.541 %8,4 6.806 9.036 9.407 9.732 9.809 %44,1 %0,8
Net Parasal Pozisyon ~ -2.802 -1.786 -%36,2 -970 -746 -1.812 -1.255 -531 -%45,2 -%57,7
9
Net Kar -4.015 -273  -%93,2 23 -1.159 -487 -786 512,26 21502 -
Briit Kar Marji %24,3  %27,7 335bp %20,8 %18,5 %23,5 %27,2 %28,2 733bp 92bp
Faaliyet Marji %151 %17,5 244bp %11,8 %119 %14,2 %17,0 %18,0 626bp 103bp
FAVOK Marji %18,0 %20,5 256bp %13,7 %14,0 %16,4 %20,1 %20,9 726bp 80bp
Net Kar Marji -%4,0  -%0,3 - %0,0 -%1,8 -%0,8 -%1,6 %1,1  105bp  272bp
Net Borg 38.957 52.599 %35,0 38.957 39.105 52.882 50.171 52.599 %35,0 %4,8
Net Déviz Pozisyonu -800 -2.450 %206,2 -800 -1.884 -1.979 -1.073 -2.450 %206,2 %128,4
Net Borg/FAVOK 1,2 1,4  %15,2 1,2 1,4 1,7 1,4 1,4 %152 -%4,2

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektdr ELEKTRIK DAGITIMI
Bloomberg / Reuters Kodu ENJSA:TI/ENJSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 65,50
Hedef Fiyat 78,24
Potansiyel Getiri %19,45
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 49,77-67,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 77.360
Firma Degeri(milyon TL) 129.959
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.472
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %23,54
%20,53

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 2.649 2.678 3.092 3.919
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 173.745 174.475 181.776 224.757
Fiyat Araligi(TL/hisse) 64,9-66,9  63,2-67,1 52,1-67,1 50,3-67,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 15 14

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -4 1 1 -1
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 40
E.ON INTERNATIONAL PARTICIPATIONS N.V.

Diger 20

Sirket Faaliyet Alani

Elektrik enerjisi dagitimi, perakende satisi ve ilgili sair faaliyetler ile istigal eden sirketlere
istirak etmek ve istiraklerini yonetmek dahil Ana s6zlesmede yazili olan diger hususlar.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



