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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %4,43 artigla 21.835 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %10,06 azalisla 42.018 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %3,10 azalisla 2.105 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %13,02
azalisla 4.002 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 75 baz puan azalisla %9,6
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 32 baz
puan azalisla %9,5 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %93,26 azalisla 75,41 milyon TL
olmustur. 2024 yilinin ilk 6 ayinda 2.511 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2025 yilinin ilk
6 ayinda 476 milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

Dogan Holding, 2C25’te stratejik is kollarindaki glicli performansin destegiyle direncli
sonuglar agikladi; otomotiv segmentindeki regiilatif engeller konsolide karlilik tizerinde
belirgin baski unsuru olmaya devam etti. Grup, 21,8mr TL ciro (+%4 yillik), 2,2mr TL
FAVOK (-%6 yillik) ve 75mn TL net kar (-%93 yillik) acikladi. Konsolide FAVOK mariji yillik
bazda 1,2 puan gerileyerek %9,6’ya diismesine ragmen, Dogan Trend Otomotiv harig
tutuldugunda, gelirler yillik %8 artarken FAVOK %40 yiikseldi ve marj %12,3’e (+2,8 puan
yillik) ¢ikti. Net Aktif Deger (NAD) ceyreklik bazda %5 artarak 2,6 milyar ABD dolarina
yukselirken, solo net nakit pozisyonu 662mn USD (1C25: 646mn USD) seviyesinde
gercekleserek finansal disiplinin ve giicli likiditenin korundugunu gésterdi. Mevcut
yaklasik %62’lik NAD iskontosunu disiindiigimiizde; stratejik olarak gesitlendirilmis
portféylin i¢sel degeri ile Dogan Holding’in piyasa degeri arasindaki belirgin ayrismanin
uzun vadeli cazip bir giris noktasi sundugunu diistinllyoruz. 2025 beklentileri
korunmustur; Dogan Holding konsolide bazda TL gelir biiylimesi TUFE +5-8 puan, TL
FAVOK biiyiimesi (finans ve yatirm segmentleri hari¢) TUFE +6-10 puan ve USD bazinda
NAD artisi yillik %5-10 olarak hedeflenmektedir. Sirket hisseleri 2024 yilinda %31 getiri
ile BIST100 ile paralel performans gosterirken; 2025 YBB ise mutlak %23 getiri ile
BIST100’lin 10 puan lizerinde performans sergiledi. Yabanci kurumsal yatirimei orani yillik
bazda 2 puan artarak %20’ye ulasti.

2024/06 2025/06 A 2C24
Net Satislar 46.720 42.018 -%10,1 20.908 30.261 21.600 20.183 21.835 %4,4 %8,2
Briit Kar 6.353  6.676 %51  2.647 2251 3.597 3.123 3.553 %34,2 %13,8
Faaliyet Kari 1.660 1123 -%32,3 574 -968 163 413 711 %23,8 %723
FAVOK 4.602 4.002 -%13,0 2.173 -357 1.286 1.897 2.105 -%3,1  %11,0
Net Parasal Pozisyon 1.048 -1.573 - 874 197 371 -800 -772 - -%3,5
Net Kar 2.511 -476 - 1120 1269 1.257 -551 75,41 -%93,3 -
Briit Kar Marji %13,6 %159 229%p %12,7 %7,4 %16,7 %155 %16,3 361lbp 80bp
Faaliyet Marji %3,6 %2,7 -88bp %2,7 -%3,2 %0,8 %2,0 %3,3 51bp 121bp
FAVOK Marji %9,8 %9,5 -32bp  %10,4 -%1,2 %6,0 %9,4 %9,6  -75bp 24bp
Net Kar Mariji %5,4 -%1,1 - %5,4 %4,2 %5,8  -%2,7 %0,3 -501bp  308bp
Net Borg -14.783 -29.173  %97,3 -14.783 -17.541 -24.871 -22.588 -29.173 %97,3 %29,2
Net Ddviz Pozisyonu 6.746 9356 %38,7 6.746 8.873 14.373 8726 9.356 %38,7 %7,2
Net Borg/FAVOK -1,4 -5,9 %323,9 -1,4 -2,3 -5,2 -4,5 -5,9 %323,9 %30,9

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

13.08.2025

Endeksin Uzerinde Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING

Bloomberg / Reuters Kodu DOHOL:TI/DOHOL:IS

Fiyat (TL/hisse) 17,76
Hedef Fiyat 20,82
Potansiyel Getiri %17,23
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 12,54-17,76
Piyasa Degeri(milyon TL) 46.478
Firma Degeri(milyon TL) 17.305
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.732
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.617
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,49

%19,20

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 16.368 15.604 14.855 21.917
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 277.442 253.421 230.586 321.180
Fiyat Araligi(TL/hisse) 16,6-17,8 15,3-17,8  14,3-17,8 12,6-17,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 10 15 27
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 4 2 15

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 35,87
Yasgar Beglimhan Dogan Faralyali 11,58
Arzuhan Yalgindag 11,52
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 11,48
Vuslat Sabanci 11,48

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu, yatinm hizmetleri ve gesitli ticari alanlarda yerli ya da yabanci
sirketlerin yonetim ve denetimine katilim saglamak, sermaye artirimlari gergeklestirmek
ve finansman saglamak gibi islemleri kapsamaktadir. Ayrica, gayrimenkul edinimi, sosyal
kuruluslar olusturma ve yardim yapma gibi faaliyetlerde bulunabilir. Seri bir sekilde
projeler gelistirip, danismanlik hizmetleri verebilir ve gesitli finansal araglarla ilgili islem
yapabilir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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