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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %16,64 artisla 1.031 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %9,55 artisla 1.835 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %22,98 azalisla 207 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %22,38
azalisla 412 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 1.035 baz puan azalisla %20,1
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 923 baz
puan azalisla %22,4 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %42,33 azaligla 115,27 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %7,43
artisla 242 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, yillik bazda %16,6 artisla 1 milyar TL satis geliri elde etmistir. FAVOK %23 azalarak
207 milyon TL olarak agiklanmis ve FAVOK mariji %20,1 ile 1.035bp daralmistir (2G24:
%30,5). Briit kar marji yillik bazda 357bp azalarak %56,1 olarak gerceklesmistir.
Satiglarda %217'lik artis ve satis maliyetlerinde %27'lik artis, briit karin yillik bazda %9,7
artarak 578 milyon TL'ye ulasmasina neden olmustur. Sirket, 2C25'te 196 milyon TL net
parasal zarar kaydederken, 2C24'te bu rakam 53 milyon TLydi. Net nakit pozisyonu
2C25’te 1,5 milyar TL'ye yiikselmistir (2C24: 1,1 milyar TL). Sirket, 2C25’te 115 milyon TL
net kar elde ederken, 2C24’te 200 milyon TL net kar elde etmisti. Net kar marji %11,2
olarak gerceklesmistir (2C24: %22,6). Gelir artigi ve daha gliglii nakit pozisyonuna ragmen,
marj daralmasi, daha yiiksek parasal kayiplar ve zayif kar performansi nedeniyle sonuglari
sinirll negatif olarak degerlendiriyoruz. Hisse, yil bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin
%23,5 altinda performans gostermis, son 12 aylik verilere gére 6,3x FD/FAVOK ile islem
gormektedir.

2024/06 2025/06 A

2G24

Net Satislar 1.675 1.835 %9,5 884 897 905 804 1.031 %16,6 %282
Briit Kar 1.003  1.008 %0,5 527 466 525 430 578 %9,7  %34,3
Faaliyet Kari 327 217 -%33,5 241 132 173 83 134 -%44,4 %61,8
FAVOK 530 412 -%22,4 269 236 249 204 207 -%23,0 %1,5
Net Parasal Pozisyon -136 -280 %106,2 -53 -83 -241 -84 -196 %270,5 %134,6
Net Kar 225 242 %7,4 200 128 29 127 115,27 -%42,3 -%9,1
Briit Kar Marji %59,9 %55,0 -495bp  %59,7 %519 %581 %53,5 %56,1 -357bp 258bp
Faaliyet Marji %19,5 %11,8 -766bp %27,3 %14,7 %191 %10,3 %13,0 1 429bF_’ 271bp
FAVOK Mariji %31,7  %22,4 -923bp  %30,5 %26,3 %27,5 %254 %20,1 1 035br; -528bp
Net Kar Marji %13,5 %13,2 -26bp %22,6 %14,3 %3,2 %158 %11,2 1 144b;; -458bp
Net Borg -1.061 -1.479 %39,3 -1.061 -1.148 -1.372 -1.446 -1.479 %39,3 %2,3
Net Doviz Pozisyonu 405 307 -%24,2 405 482 991 1.049 307 -%24,2 -%70,8
Net Borg/FAVOK -0,5 -1,6  %225,0 -0,5 -0,8 -1,6 -1,5 -1,6 %225,0 %13,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

Sektdr DERI GIYIM
Bloomberg / Reuters Kodu DESA:TI/DESA:IS
Fiyat (TL/hisse) 14,59
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 7,56-14,66
Piyasa Degeri(milyon TL) 7.149
Firma Degeri(milyon TL) 5.671
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.573

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.707 2.880 2.395 1.876
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 51.183 35.565 26.051 19.194
Fiyat Araligi(TL/hisse) 13,1-14,6  10,3-14,6 8,9-14,6 8,0-14,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 39 60 63
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 33 42 49 26

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
CELET HOLDING ANONIM SiRKETI 62,67
Diger 18,77
MELIH GELET 18,56

Sirket Faaliyet Alani

DERI GIYIM ESYASI VE SARACIYE URETIMI, HER NEVI DERI ESYA IHRACAT, iTHALAT VE
SATISI

Hisse Performansi
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+ DESA:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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