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2G25 Finansal Sonuglari Gozden Gegiriliyor

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 2(G25 Finansal Sonuclari

sirketin: Hisse Bilgileri

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %40,01 artisla 10.895 milyon TL Sektor GIMENTO

olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %30,56 artisla 20.335 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu CIMSA:TI/CIMSA:IS

seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 49,40

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %13,94 artisla 2.029"milyon TL Hedef Fiyat Gézden Gegiriliyor

olmustur. 2025.y|l|n|n ilk 6.ay|n.da bir 6nceki y|l|4n ayni dénemine gére FAVOK'li %14,95 Potansiyel Getiri Gézden Gegiriliyor

artlg_l.a 3.18? milyon TL seviyesinde gergekle§m|§t|r. i 52-Haftalik Fiyat Aralig(TL) 29.24-56,69

FAVOK marji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 426 baz puan azalisla %18,6 Piyasa Degeri(mibyon T0) 26712

olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 213 baz - E — .
Firma Degeri(milyon TL) 67.473

puan azalisla %15,7 olmustur. :

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %58,43 azalisla 717,13 milyon TL Filli Dolagim PD(milyon TL) 21.020
Odenmis Sermaye(milyon TL) 946

olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %55,46

azalisla 1.005 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 45,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %8,71
%8,51

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 9.820 8.827 9.604 11.810
2C25'te satis gelirleri yillik bazda %40 artisla 10,9 milyar TL olarak gerceklesmistir (kons: Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 495.008 446718  473.580 521480
Fiyat Araliz (TL/hisse) 49,4-51,8 488-52,6 43,2543 29,5-5538

10,3 mlr TL). FAVOK %14 artisla 2 milyar TL olarak aciklanmstir (kons: 2 milyar TL). Bu

biylime sirketin operasyonel dayanikliligini yansitmakla birlikte, gegen yilin yiiksek baz Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

etkisi ve maliyetlerdeki artis, FAVOK marjinin 426bp daralmasina ve %18,6'ya Nominal Getiri -5 11 -8

gerilemesine neden olmustur. 2G25'te, yurt igi satis gelirleri yillik bazda %11 artarken, BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -10 -7 -17 42
ihracat gelirleri %62 yiikselmis; ihracat gelirlerinin toplam gelirler igindeki payi ise Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
%64'ten %75'e cikmistir. Satislarin maliyetleri yillik bazda %54 artarken, operasyonel HACI GMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 54,54
giderler %346 artmistir. Sirket, 2C25’te 717 milyon TL (kons: 776 milyon TL) net kar elde Diger 36,48
ederken, 2C24’te 1,7 milyar TL net kar elde etmisti. Net kar marji %6,6 (2C24: %22,2) AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A, 598

olarak gerceklesmistir. Net karin yillik bazda diismesinin ana nedenleri, net finansal
giderlerin artmasi, parasal kazanclarin katkisinin azalmasi ve SAHOL hisselerinden elde
edilen gelirin 2C24’e kiyasla azalmasidir. SAHOL hisselerinin fiyat hareketlerinin katkisi,
2G24’te 335 milyon TL iken, 2GC25’te 103 milyon TL'ye gerilemistir. Sirketin gliglii gelir Sirket Faaliyet Alani
artisi ve operasyonel dayanikliliginin, net karliiktaki yillik diisiisii telafi etmesi
beklenildiginden, piyasanin nétr bir tepki vermesi 6ngoriilmektedir. Hisse 2025T 8,5x
FD/FAVOK ile islem gériirken, yil bagindan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %1,4 altinda
performans gostermistir.

CIMENTO,KLINKER VE HAZIR BETON URETIM VE SATISI

Net Satislar 15.576 20.335 %30,6 7.782 7.350 9.919 9.440 10.895 %40,0 %154 60

Briit Kar 3.239 3.754  %15,9 2.202 2.198 1.614 1.457 2.297 %4,3  %57,7 80
Faaliyet Kari 1.801 1.587 -%11,9 1.519 1.603 245 364  1.223 -%19,5 %235,7 ‘

FAVOK 2.774 3189 %14,9 1.781 2.059 1101 1.160 2.029 %13,9 %75,0 N, [ v\ AL 60
Net Parasal Pozisyon 579 918 %58,6 447 539 344 766 152 -%65,9 -%80,1 40 ¥ ‘\‘ W \,

Net Kar 2.256  1.005 -%55,5 1.725 1.443 -563 288 717,13 -%58,4 %149,3 ‘,\;/\_/ “\JJ \\ 40
Briit Kar Marji %20,8 %18,5 -234bp %28,3 %29,9 %16,3 %154 %21,1 -721bp 565bp M ““V/

Faaliyet Marji %11,6 %7,8 -376bp  %19,5 %21,8 %2,5 %3,9 %11,2 -830bp  736bp 20 f‘” 4 20
FAVOK Marji %17,8 %15,7 -213bp %22,9 %28,0 %111 %12,3 %18,6 -426bp 634bp /VNMM»J\H

Net Kar Marji %14,5 %4,9 -954bp  %22,2  %19,6  -%5,7 %3,0 %6,6 1455%’; 353bp N 0
Net Borg 4.717 20.761 %340,1 4.717 3.150 16.104 18.143 20.761 %340,1 %14,4 0

Net Déviz Pozisyonu 604 -7.589 - 604 -4.631 -5.559 -6.345 -7.589 - %19,6 01-10-2024 01-01-2025 01-07-2025

Net Borg/FAVOK 0,8 3,3 %293,5 0,8 0,5 3,2 3,0 3,3 %2935 %7,5 + CIMSA:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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