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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %3,86 artisla 153.239 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %3,46 artisla 309.835 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %102,63 artisla 9.423 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %31,18
artisla 15.023 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 300 baz puan artisla %6,1
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 102 baz
puan artisla %4,8 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %55,89 azalisla 2693,28 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %52,81
azalisla 5.561 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

2C25'te sirket konsenstis beklentilere paralel yillik bazda %3,8 artisla 153.239 milyon TL
gelir elde etmistir. (Migros: +%8,5). FAVOK marji %6,1 (yillik: +30bp) olarak
gerceklesmistir (Migros: +41bp; %5,4). FAVOK yillik bazda %102 artis géstermistir (kons:
6.607 mn TL; Gedik: 6.792 mn TL). FAVOK marjindaki artis tamamen briit kar marjindaki
ivilesmeden kaynaklanirken, bu performans 2Y25’te FAVOK performansini beklentilerle
uyumlu hale getirmistir. Ancak, sirketin negatif nakit dongisi -9,9 glinden -5,5 giine
distgl icin bu marjin nakit yatirmlarindan kaynaklandigi gériilmektedir. Net finansal
nakit bir dnceki ceyrekteki 23 milyar TL'den bu ceyrekte 13,6 milyar TL'ye diismdis, ancak
10 milyar TL'den fazlasi bir “yatirim fonuna” yatirilmistir. Sirketin ayrica 2.376 milyon TL
temettl 6dedigini de belirtmek gerekir. Sirketin 2025 yili beklentileri; satis gelirlerinde %8
(+/- %2) bliyiime, FAVOK marjinin % 5,0 (+/-%0,5) olmasi ve yatirim harcamalarinin
satislara oraninin %3,5-4,0 olmasi seklindedir. Beklentilerden gok daha giiglii olan faaliyet
sonuglan, sirketin yillik hedefleriyle uyumludur. Daha yiiksek FAVOK marjinin yani sira,
daha diisiik nakit seviyesi dikkat gekmektedir. Hisse, 2025T 9,0x FD/FAVOK ile islem
goérmekte olup, carpan agisindan iskontolu olmadig sdylenebilir (MGROS: x4,1).

2024/06 2025/06 A 2C24

A (yly)

Net Satislar 299.461 309.835 %3,5 147.544 156.150 150.588 156.596 153.239 %3,9  -%2,1
Briit Kar 50.872 58.896 %15,8 24.731 27.671 27.418 27.412 31.484 %27,3 %149
Faaliyet Kari 1.707  2.710 %58,7 -14  1.672  2.858 -953  3.663 - -
FAVOK 11.452 15.023 %31,2 4.651 6.738 8129 5600 9.423 %102,6 %68,3
Net Parasal Pozisyon ~ 14.245 10.088 -%29,2 5924 6.896 4.087 8.743 1.345 -%77,3 -%84,6
Net Kar 11.783 5561 -%52,8 6.106 5395 4.508 2.868 2693,28 -%559 -%6,1
Briit Kar Marji %17,0 %19,0 202bp %16,8 %17,7 %182 %17,5 %20,5 378bp 304bp
Faaliyet Marji %0,6 %0,9 30bp  -%0,0 %1,1 %1,9 -%0,6 %2,4  240bp  300bp
FAVOK Marji %3,8 %4,8  102bp %3,2 %4,3 %5,4 %3,6 %6,1  300bp  257bp
Net Kar Marji %3,9 %1,8 -214bp %4,1 %3,5 %3,0 %1,8 %1,8 -238bp -7bp
Net Borg 25961 32.834 %26,5 25961 14.449 33.528 18.601 32.834 %26,5 %76,5
Net Ddviz Pozisyonu -205 104 - -205 -33 -44 209 104 - -%50,4
Net Borg/FAVOK 1,1 1,1 -%2,0 1,1 0,8 1,5 0,7 1,1 -%2,0 %483

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektdr GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu BIMAS:TI/BIMAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 531,00
Hedef Fiyat 645
Potansiyel Getiri %21,47
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 400,58-615,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 318.600
Firma Degeri(milyon TL) 351.434
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 216.648
Odenmis Sermaye(milyon TL) 600
Dolasimdaki Paylar (%) 68,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %48,31
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %46,04
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 2.738 4,064 4,651 5.522
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.454.602 2.090.981 2.307.786 2.752.311
525,0- 487,0- 456,8- 411,1-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 1 -5 -14 -13
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

Diger 73,32
MERKEZ BEREKET GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 15,15
NASPAK GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 11,53

Sirket Faaliyet Alani

Gida Urlnleri, icecek veya tdtin Grlnlerinin agirlikli olmadigl cok cesitli mallarin
perakende ticareti

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



