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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %4,08 azaligla 1.088 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %0,34 artisla 1.982 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %13,97 artisla 247 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’lG %9,64
artisla 393 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 360 baz puan artisla %22,7
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 168 baz
puan artisla %19,8 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %58,15 azalisla 30,93 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %97,75
azalisla 3 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

2C25'te sirket yillik bazda %4 disusle 1,1 milyar TL satis geliri elde etmistir. Grubun kendi
restoranlarindan elde ettigi gelir, yillik bazda %0,9 artisla 1,6 milyar TL'ye ulasmistir. Fis
sayisi da %7,3 disisle toplam 2,9 milyon olmustur. Grubun ana gelir kaynaklarindan biri
olan franchise lisans gelirleri, turizm sektériindeki 6nemli diislise ragmen 2C25’te %6
artisla 148 milyon TL'ye ulasmistir. FAVOK %14 artisla 247 milyon TL olmus, FAVOK mariji
%22,7 ile 360bp’lik bir artis géstermistir (2C24: %19,1). FAVOK’teki iyilesme, temel
olarak glines enerjisi yatirimlarindan kaynaklanan maliyet azaltma politikasindan
kaynaklanmistir. Sirket, 2C24’te 74 milyon TL net kar elde ederken, 2C25’te net kari 31
milyon TL olmustur. Bu degisimin ana nedeni, yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirin
%99 oraninda azalmasidir. Sirketin, 2C24’te 241 milyon TL net borcu varken, 2C25’te 707
milyon TL net borg kaydetmistir. FAVOK giiglii seyretmis ve maliyet tasarruflar marjlari
desteklemis ancak net karin 6nemli élgiide diiglisli ve net borcun artigi genel performansi
olumsuz etkilemistir. Sonuglarn sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz. Hisse, yil bagindan
bu yana BIST-100 Endeksi’'nin %37,9 lzerinde performans géstermis ve son 12 aylik
verilere gore 6,2x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.

2024/06 2025/06 A (y/y)
Net Satislar 1.975 1.982 %0,3 1.134 1.010 1.060 894 1.088 -%4,1 %21,7
Briit Kar 376 364  -%3,3 248 223 321 121 243 -%2,3 %100,3
Faaliyet Kari 99 62 -%37,6 115 89 133 -17 78 -%31,8 -
FAVOK 358 393 %9,6 217 208 296 146 247  %14,0 %69,7
Net Parasal Pozisyon 135 116 -%14,0 53 36 27 69 47 -%10,5 -%31,8
Net Kar 116 3 -%97,7 74 61 6 -28 30,93 -%58,2 -
Briit Kar Marji %19,0 %18,4 -68bp %21,9 %22,0 %30,3 %13,5 %223 40bp  876bp
Faaliyet Marji %5,0 %3,1 -18%bp  %10,1 %8,8 %12,6 -%1,9 %7,2 -293bp  907bp
FAVOK Marji %18,1 %19,8 168bp %19,1 %20,6 %27,9 %16,3 %22,7 360bp 643bp
Net Kar Mariji %5,9 %0,1 -575bp %6,5 %6,0 %0,6  -%3,2 %2,8 -367bp  601bp
Net Borg 241 707 %192,6 241 340 533 493 707 %192,6 %433
Net Ddviz Pozisyonu NaN NaN NaN
Net Borg/FAVOK 0,3 0,8 %167,5 0,3 0,5 0,7 0,6 0,8 %167,5 %33,5

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.

444 0 435

01.08.2025

Oneri Yok

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr TURIZM
Bloomberg / Reuters Kodu BIGCH:TI/BIGCH:IS
Fiyat (TL/hisse) 45,68
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 20,85-49,21
Piyasa Degeri(milyon TL) 4.888
Firma Degeri(milyon TL) 5.594
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.955

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 1.661 1.766 2.226 1.671
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 73.677 77.010 82.625 53.345
Fiyat Araligi(TL/hisse) 42,5-46,0 39,0-47,3 23,7-47,3 21,2-47,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 13 88 60

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 59 49 31
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 42,44
FETHI SARUHAN TAN 23,99
GAMZE HATICE CIZRELI 20,1
LUXCHEFS SARL

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, lokanta, restoran, kafeterya gibi tesislerin agilmasi ve isletilmesi, yemek
hizmetleri sunulmasi, gida maddeleri alim-satimi yapmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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