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2G25 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 2(G25 Finansal Sonuclari
Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %0,44 azalisla 6.940 milyon TL Sektor ELEKTRIK
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %212,10 azalisla 13.595 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu ASTOR:TI/ASTOR:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 111,00
FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %7,47 artisla 2.547 milyon TL Hedef Fiyat Bneri Yok
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir 8nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK’ii %7,11 Potansiyel Getiri Gneri Yok
azal|_§la 4.408 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 52-Haftalik Fiyat Aralig(TL) 64.27-128.84
FAVOK marji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 270 baz puan art|§la %36,7 Piyasa Degeri(milyon T0) 110.778
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 174 baz - —
puan artisla %32,4 olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 103.813
Net kan 2. ceyrekte gecgen yilin ayni ceyregine gore %2,04 artisla 912,1 milyon TL '_:_”” Dolagim PD(milyon TL) 31.018
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére net kari %8,27 Odenmis Sermaye(milyon TL) 998
artisla 1.874 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 28,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %44,23
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %42,43

Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 11.457 11.569 10.275 12.942

Genel olarak, FAVOK ve net karin yillik bazda hafif bir artig gostermesi nedeniyle sonuglar Ortalama Islem Hacmi (000TL)  1.271.464 1.199.981 988132 1.255.091
106,6-

sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. Net satislar yillik bazda yatay kalmasina ragmen, Fiyat Araligi(TL/hisse)
FAVOK, yillik bazda 3,2 puan ve ceyreklik bazda 8,3 puan artarak %43,1'e ulasan giiclii
briit kar marji sayesinde %7 artis gdstermistir. Ote yandan, operasyonel giderler/satis
orani da yillik bazda 2 puan artarak %17'ye yiikselmis ve bu da FAVOK marjinda daha

91,7-113,3 80,7-113,3 64,4-126,3

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

dnemli bir iyilesmeyi engellemistir. Vergi dncesi kar, temel olarak parasal zararlarin %21 BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 15 -2 -12 35
azalarak 2.225 milyon TL'ye dismesi sayesinde yillik bazda %130 artig kaydetmistir. Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
Ancak, 2C24’teki ertelenmis vergi geliri, 2C25’te ertelenmis vergi giderine donlistigu igin, FERIDUN GECGEL 67,25
net karda sadece %2'lik bir artis kaydedilmistir. Ceyreklik bazda, net satislar ve FAVOK Diger 27,74
sirasiyla %4 ve %37 artis kaydederken, net kar %5 daralmistir. Net nakit pozisyonu ASTOR HOLDING ANONIM SiRKETE 5,01

ceyreklik olarak %2 azalarak 7,0 milyar TL'ye gerilemistir. Hisse, son 12 aylik verilere gore - -
12,6x FD/FAVOK ve 18,4x F/K ile islem gériiyor. ; ;

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, endistri tesislerinin ve elektrik Gretim, iletim ve dagitim enerji ve sektérlerinin
ihtiyac olan transformatérler ile orta ve yiiksek gerilim anahtarlama Griinleri Gretimi
gerceklestirmektedir. Bu dretimleri gerceklestirmek icin gerekli makine, techizat,
hammadde, mamul ve yari mamullerin ithalati, ihracati, alimi ve satimi faaliyetlerini de
yerine getirmektedir. Ayrica, Sirket Urettigi Grlinlerin satis sonrasi hizmetler kapsaminda
saha kurulumlarinin yapilmasi, devreye alinmasi, saha test hizmetlerini vermektedir.

Net Satislar 15.467 13.595 -%12,1 6.971 7.517 8.079 6.655 6.940 -%0,4 %4,3

Briit Kar 5.712 5308 -%7,1 2784 3.132 1.899 2316 2.992 %7,4  %29,2

Faaliyet Kari 4.294 3959 -%7,8 2137 2494 1505 1.643 2317 %8,4  %41,0 120 60
FAVOK 4.745 4.408 -%7,1 2.370 2.758 1.797 1.861 2.547 %7,5 %36,9

Net Parasal Pozisyon ~ -3.641 -3.929 %7,9 -2.811 331 -919 -1.705 -2.224 -%20,9 %30,5 90

Net Kar 1.731 1.874 %8,3 894 2567 1.565 962  912,1 %2,0  -%5,2 40
Briit Kar Marji %36,9 %39,0 211lbp %39,9 %417 %235 %34,8 %43,1 317bp 830bp 60

Faaliyet Marji %27,8  %29,1 136bp %30,6 %33,2 %18,6 %24,7 %33,4 273bp 869bp 20
FAVOK Marji %30,7 %32,4 174bp %34,0 %36,7 %22,2 %28,0 %36,7 270bp 874bp 30 fm f

Net Kar Marji %11,2  %13,8 259bp  %12,8 %34,2 %19,4 %14,5 %131 32bp -131bp A ‘m'\‘rj 0
Net Borg -6.072  -6.965 %14,7 -6.072 -6.413 -6.971 -7.142 -6.965 %14,7 -%2,5

Net Doviz Pozisyonu 2.247 2.573  %14,5 2.247 974 3.872 2.288 2573 %14,5 %12,5 0

Net Borc/FAVOK 04 08 %9L4 04 06 09 08 08 %9L4 %07 01-10-2024 01-01-2025 01-07-2025
Enflasyona Gdére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil * ASTOR:IS A BIST 100 Rolatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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