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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %4,98 artisla 1.027 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %3,17 artisla 1.948 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %3,82 artisla 707 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %1,04
azalisla 1.285 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 77 baz puan azalisla %68,8
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 281 baz
puan azalisla %66,0 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %10,96 azalisla 631,01 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %44,03
azalisla 813 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

2C25'te konsolide TMS-29 rakamlarina gore, net satislar yillik bazda %5 artisla 1.027
milyon TL olarak gerceklesmistir. Kira gelirleri toplam satislarin %93'lini olustururken,
Akasya AVM ve Akbati AVM en biiylk katki saglayan iki merkez olmustur. Akasya'nin kira
geliri yillik bazda %6 artisla 656 milyon TL'ye ulasirken, Akbati'nin kira geliri yillik bazda
%3 diislisle 264 milyon TL'ye gerilemistir. FAVOK mariji, personel giderlerinde yillik bazda
%27 artisin etkisiyle yillik bazda 77bp daralarak %69'a diismustr. Finansal giderlerdeki
iyilesmeye ragmen, net kar, daha dislik parasal kazanclar ve vergi giderlerinin 2C25'te
111 milyon TL'ye ulagsmasiyla nedeniyle azalmistir. Yatinm amacli gayrimenkullerin degeri
41 milyar TL'ye ulasirken, proje stoklari 1,1 milyar TL olmustur. Net borg, 1C25'te 1,5
milyar TL'den 2C25'te 1,2 milyar TL'ye %15 oraninda azalmistir. Hisse, yil basindan bu
yana BIST-100 Endeksi’nin %11 altinda performans géstermis ve 0,46x PD/DD ile islem
gormektedir. Net kar diigiigiiniin temel olarak vergi giderleri ve daha diiglik parasal
kazancglardan kaynaklandigini gz 6niinde bulundurarak, sonuglari sinirli pozitif
degerlendiriyoruz.

2024/06 2025/06 A

2G24

Net Satislar 1.888 1.948 %3,2 978 911  1.047 921  1.027 %5,0 %11,5
Briit Kar 1.428  1.451 %1,6 739 694 813 671 780 %5,6  %16,2
Faaliyet Kari 1.282  1.268 -%1,1 672 624 715 570 698 %3,8  %22,6
FAVOK 1.298 1.285 -%1,0 681 633 723 578 707 %3,8  %22,2
Net Parasal Pozisyon 760 245 -%67,8 248 197 153 180 65 -%74,0 -%64,2
Net Kar 1.453 813 -%44,0 709 671  2.555 182 631,01 -%11,0 %246,1
Briit Kar Marji %75,7 %74,5 -114bp %755 %76,2 %77,6 %729 %76,0 44bp  304bp
Faaliyet Marji %67,9 %65,1 -281lbp %68,7 %68,5 %68,3 %61,9 %68,0 -76bp 613bp
FAVOK Marji %68,8  %66,0 -281bp %69,6 %695 %69,0 %62,8 %688 -77bp 604bp
Net Kar Marji %77,0 %418 3.522b;; %72,5 %73,7 %244,0 %19,8 %615 :LlOOb;; 4.165bp
Net Borg 2.097 1.254 -%40,2 2.097 1.832 1.427 1477 1.254 -%40,2 -%15,1
Net Déviz Pozisyonu -1.607 -1.683 %4,7 -1.607 -1.474 -1.416 -1.758 -1.683 %4,7  -%4,2
Net Borg/FAVOK 0,6 0,5 -%16,1 0,6 0,7 0,6 0,5 0,5 -%16,1 -%10,8

Enflasyona Gdre Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilarn géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Bloomberg / Reuters Kodu AKSGY:TI/AKSGY:IS
Fiyat (TL/hisse) 7,22

Hedef Fiyat

Potansiyel Getiri

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL)

Piyasa Degeri(milyon TL)

Firma Degeri(milyon TL)

Fiili Dolagim PD(milyon TL)

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 5.307 5.046 4,499 3.775
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 37.933 35.523 30.387 25.008
Fiyat Araligi(TL/hisse) 7,0-7,2 6,8-7,2 6,0-7,2 5,4-7,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 4 11 6

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -2 -1 -5 6
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 47,62
RAIF ALI DINCKOK 14,92
Akkék Holding A.S. 14,66
ALIZE DINCKOK 8,98
Niliifer Dinckék Ciftci 8,15

Sirket Faaliyet Alani

Gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali sermaye piyasasi araclarina, gayrimenkul
projelerine ve gayrimenkullere dayali haklara yatirim yapmak ve Esas Soézlesmesinde yer
alan faaliyet alanlari.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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