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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle

sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %22,13 artisla 9.862 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %20,50 artisla 20.070 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %19,00 artisla 2.512 milyon TL

olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %37,05
artisla 5.261 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 67 baz puan azalisla %25,5
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 317 baz
puan artisla %26,2 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,63 azalisla 929,09 milyon TL

olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %33,64
azalisla 1.352 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Aksa Enerji, 2C25’te 929 milyon TL (yillik: -%5, ceyreklik: +%120) net kar agiklamistir. Bu
rakam, ertelenmis vergi gideri nedeniyle 1.139 milyon TL olan konsensiis tahmininin %18
altinda kalmistir. FAVOK 2,5 milyar TL agiklanarak (yillik: +%19, ceyreklik: -%9), 2,6
milyar TL'lik konsensiis tahmine paraleldir. Tim bolgelerin (Tirkiye, Asya ve Afrika)

FAVOK’( yillik bazda artis kaydetmistir. Net Borg/FAVOK orani geyreklik bazda hafif

artarak 3,7x'e ylikselmistir. Kapasite artirnm planlari g6z éniine alindiginda makul bir
katsayi oldugunu diistiniiyoruz. Genel olarak, 2G25 sonuglarini nétr olarak
degerlendiriyoruz. Hisse fiyatlarinin son 3 ayda %36 artig gostermesi ve BIST-100
Endeksi'ne gére %18 daha iyi performansinin ardindan, sirket 2025 ve 2026
tahminlerimize gére sirasiyla 8,4x ve 7,9x FD/FAVOK ile islem gérmektedir ve sirket
carpanlarini makul buluyoruz. Hisse igin Endekse Paralel Getiri Onerimizi koruyoruz.

2024/06 2025/06 A (yly)
Net Satiglar 16.656 20.070 %20,5 8.075 10.167 10.091 10.208 9.862 %221 -%3,4
Briit Kar 3364  4.604 %36,9 1909 1.982 2458 2423 2181 %143 -%10,0
Faaliyet Kari 2490 3.801 %52,6 1464 1541 1990 2.044 1.757 %20,0 -%14,1
FAVOK 3.839 5261 %37,0 2111 2127 2408 2749 2512 %190 -%8,6
Net Parasal Pozisyon -610 -1175 %92,6  -267 51 240  -735  -439  %64,3 -%40,2
Net Kar 2,037 1.352 -%33,6 974 819  -515 423 929,09 -%4,6 %119,7
Briit Kar Marji %20,2  %22,9 274bp  %23,6 %195 %24,4 %23,7 %221 -153bp -162bp
Faaliyet Marji %15,0 %18,9 399bp %181 %152 %19,7 %200 %17,8 -31bp -221bp
FAVOK Marji %23,0 %262 317bp %261 %20,9 %23,9 %269 %255 -67bp -145bp
Net Kar Marji %12,2  %6,7 -550bp %121 %81 -%51 %41  %9,4 -264bp 528bp
Net Borg 21.021 36.572 %74,0 21.021 23.711 31.632 30.743 36.572 %74,0 %19,0
Net Déviz Pozisyonu 3.066 5537 %80,6 3.066 3.913 4.847 6431 5537 %80,6 -%13,9
Net Borg/FAVOK 2,2 3,7  %69,0 2,2 33 4.4 3,3 3,7 %690 %125

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektdr ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu AKSEN:TI/AKSEN:IS
Fiyat (TL/hisse) 42,94
Hedef Fiyat 45
Potansiyel Getiri %4,80
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 29,92-43,32
Piyasa Degeri(milyon TL) 52.659
Firma Degeri(milyon TL) 89.231
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 11.058
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.226
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %4,09
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %4,16
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 3.894 4,669 4,124 4.290
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 163.042 176.747 145.008 154.332
Fiyat Araligi(TL/hisse) 41,3-43,0  32,9-43,0 31,6-43,0 31,1-43,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 31 36 8

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 19 15 -2 2
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KAZANCI HOLDING ANONIM SiRKETI 80,13
Diger 19,87

Sirket Faaliyet Alani

Sirket elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, satin alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
misterilere satisi ile istigal eder.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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