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2G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/06 dénemine aittir. Bu sonuclar itibariyle 2C25 Finansal Sonulari
Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %19,14 azalisla 6.964 milyon TL Sektor KIMYASAL GRON
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %22,22 azalisla 14.262 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu AKSA:TI/AKSA:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 10,12
FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %12,85 azalisla 1.104 milyon TL Hedef Fiyat 12,5
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gore FAVOK’U %32,82 Potansiyel Getiri %23,52
azal|_§la 2.112 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. 52-Haftalik Fiyat Aralia (L) 7.65-13.01
FAVOK marji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 114 baz puan art|§la %15,8 Piyasa Degeri(milyon T0) 39316
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 234 baz - —
puan azalisla %14,8 olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 45.241
Gecgen yilin 2. geyreginde 19 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde 23 Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.547
milyon TL net zarar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.885
gore net karl %78,91 azalisla 213 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 37,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %18,80
%18,70

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 12.194 16.973 13.002 17.408
Sirket, 2C25'te beklentilerin tizerindeki kur farki zararlari nedeniyle bizim beklentimiz olan Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 122151 167243  124.228 176150
Fiyat Araligi(TL/hisse) 9,9-10,1  9,4-10,2  8,6-10,2  7,7-12,7

5 milyon TL net zararin Gizerinde, 23 milyon TL net zarar agiklamistir (kons: +142 mn TL;3

kurum). 2G25’te 1.104 milyon TL FAVOK agiklanmig ve bu rakam, konsensiis tahmini olan Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
1.011 milyon TL'nin %9, bizim tahminimiz olan 961 milyon TL'ninse %14 {izerindedir. Nominal Getiri 7 4 -16
Genel olarak, finansal sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz, ¢linki karin beklentilerin BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 1 -8 -25 2
altinda kalmasi nakit digi kur farki zararlarindan kaynaklanirken, operasyonel performans Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
beklentilerin hafif {izerindedir. 2C25’te hem yerel hem de kiresel talepteki kotlilesme ve Akkok Holding A.S. 39,59
Cinli rakiplerin agresif fiyatlandirma stratejisi, Aksa'nin faaliyetlerini olumsuz etkilemeye Diger 36,02

devam etmistir. Bu nedenle, sirketin faaliyet performansi gecen yilin altinda kalmayi
slrdirmustur. Talep kosullan iyilegsene kadar hissenin katalizérden yoksun kalabilecegini
disiinlyoruz ve bu durumun 2026 yilindan énce gergeklegsmeyebilecegini ngoériiyoruz.
Sirket, bugilin Tiirkiye saatiyle 10.15'te telekonferans diizenleyecektir. Hisse, son 3 ayda
BIST-100 Endeksi’nin %10 altinda performans géstermistir. 2025 tahminlerimize gére Sirket Faaliyet Alani
8,5x FD/FAVOK ve 43,5x F/K carpanlariyla islem gérmektedir. Hisse icin Endekse Paralel

Getiri 6nerimizi koruyoruz.

Emniyet Ticaret Ve Sanayi A.S. 24,39

Aksa ve bagli ortakliklari, tekstil, kimya ve diger sanayi kollarinda drtinler ile hammadde,
yardimci madde ve ara maddelerin Uretimi, ticareti ve pazarlamasiyla ilgilenmektedir.
Ayrica elektrik Gretim tesisleri kurarak enerji tGretimi ve satisini gergeklestirmektedir.

Net Satislar 18336 14.262 -%22,2 8613 7.536 7.219 7.298 6.964 -%191 -%4,6
Briit Kar 3.048 2032 -%33,4 1217 985 932 974 1.058 -%13,1 %87

Faaliyet Kari 2153 893 -%58,5 801 566 476 400 492 -%38,5 %231 12 40
FAVOK 3.145 2112 -%32,8 1266 1.075 1012 1.009 1104 -%12,9 %94

Net Parasal Pozisyon 272 363 %331 140 140 147 274 89 -%36,9 -%67,7 9

Net Kar 1008 213 -%78,9 19 355 37 235 -22,61 - - 20
Briit Kar Marji %16,6 %142 -238bp %141 %131 %12,9 %13,3 %152 106bp 185bp 6

Faaliyet Marji %11,7  %6,3 -548bp %93  %7,5 %6,6 %55 %71 -223bp 159bp

FAVOK Marjt %17,1 %148 -234bp %147 %143 %140 %13,8 %158 114bp 202bp 3 0
Net Kar Marj %5,5 %15 -401bp %02 %47 -%0,5 %32 -%0,3 - -

Net Borc 2.488 5925 %1382 2488 5386 3.823 4.206 5925 %138,2 %40,9

Net Doviz Pozisyonu -4.275 -4.334 %1,4 -4.275 -2558 -3.201 -3.184 -4.334 %1,4 %36,1 0

Net Borg/FAVOK 03 1,4 %416,0 03 08 0,9 0,9 14 %4160 %551 01-10-2024 01-01-2025 01-04-2025 01-07-2025
Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil * AKSA:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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