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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %15,72 azalisla 5.308 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %22,03 azalisla 9.863 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %47,84 azalisla 708 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %56,19
azalisla 906 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 822 baz puan azalisla %13,3
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 716 baz
puan azalisla %9,2 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %71,47 azalisla 258,64 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %92,35
azalisla 69 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

2C25'te satis gelirleri yillik bazda %15,7 azalarak 5,3 milyar TL olarak gerceklesmistir
(kons: 5,3 milyar TL). 1Y25’te zayiflayan talep nedeniyle zorlu piyasa kosullari devam
etmistir. FAVOK %43,6 azalarak 708 milyon TL (kons: 717 milyon TL) olarak agiklanmistir.
FAVOK marji %13,3 olarak gerceklesmis ve yillik bazda 661bp daralmistir (2C24: %19,9).
Enflasyon kaynakli maliyet artislari da dahil olmak iizere olumsuz piyasa kosullari, FAVOK
Gizerinde baski yaratmistir. Net kar 259 milyon TL (kons: 229 milyon TL) olarak
gerceklesmis, bu da %4,9'luk bir net kar marjina denk gelmektedir (2C24: %14,4). Ayrica,
net borg yillik bazda %113 artarak 936 milyon TL olarak kaydedilmistir. Karliliktaki 6nemli
olciideki diisiis, keskin FAVOK marji daralmasi, yiiksek operasyonel giderler ve net borg
artigindan dolayi piyasanin negatif tepki vermesini bekliyoruz. fhracat odakli satislarda
hafif bir toparlanma ve net gelirin konsensiisiin (izerinde gerceklesmesine ragmen,
ozellikle marj cephesinde genel finansal performans zayif seyrini siirdiirmektedir. Hisse
son 12 aylik verilere gore 7,3x FD/FAVOK ile islem goriirken, yil bagindan bu yana BIST-
100 Endeksi’'nin %26,1 altinda performans gostermistir.

2024/06 2025/06 Alyly) A(g/g)
Net Satislar 12.650 9.863 -%22,0 6.297 6.677 5891 4.555 5308 -%157 %16,5
Briit Kar 1.921 846 -%56,0 1.286  1.398 887 188 658 -%48,8 %249,4
Faaliyet Kari 1.335 146 -%89,1 1.011  1.107 580 -181 327 -%67,7 -
FAVOK 2.067 906 -%56,2 1.358  1.482 953 197 708 -%47,8 %258,6
Net Parasal Pozisyon 35 -20 - 89 -68 -56 -51 32 -%64,5 -
Net Kar 909 69 -%92,4 906 630 413 -189 258,64 -%71,5 -
Briit Kar Marji %15,2 %8,6 -661bp  %20,4 %20,9 %15,1 %4,1  %12,4 -803bp 826bp
Faaliyet Marji %10,6 %1,5 -908bp %16,1 %16,6 %9,8  -%4,0 %6,2 -98%bp 1.013bp
FAVOK Marji %16,3 %9,2 -716bp  %21,6 %22,2 %16,2 %4,3  %13,3 -822bp  901bp
Net Kar Marji %7,2 %0,7 -648bp  %14,4 %9,4 %7,0 -%4,2 %4,9 -952bp  903bp
Net Borg 440 936 %112,7 440 -337  -1.973 319 936 %112,7 %193,7
Net Doviz Pozisyonu =21 17 - -21 51 -182 34 17 - -%50,0
Net Borg/FAVOK 0,1 0,3 %223,0 0,1 -0,1 -0,5 0,1 0,3 %223,0 %250,8

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Gozden Gegiriliyor

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor CIMENTO
Bloomberg / Reuters Kodu AKCNS:TI/AKCNS:IS
Fiyat (TL/hisse) 142,40

Hedef Fiyat Gozden Gegiriliyor

GoOzden Gegiriliyor
122,60-210,14

Potansiyel Getiri

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL)

Piyasa Degeri(milyon TL) 27.262
Firma Degeri(milyon TL) 28.198
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.180

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 653 584 493

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 93.651 82.056 69.696 91.473
142,4- 134,8- 124,5- 124,5-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -3 -17
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

HEIDELBERG MATERIALS AG 39,72
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 39,72
Diger 20,56

Sirket Faaliyet Alani

Cimento Uretimi, Satisi- Hazir Beton Uretimi, Satisi ve Esas Sozlesmede Kayitli Diger
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Hisse Performansi
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+ AKCNS:IS A BIiST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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