GedikYatirim

AG ANADOLU GRUBU HOLDING

225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %27,04 artisla 169.434 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %215,67 artisla 312.115 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %0,56 azalisla 17.811 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’l %8,70
azalisla 25.746 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 292 baz puan azalisla %10,5
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 220 baz
puan azalisla %8,2 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %76,30 azaligla 427,89 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %76,34
azalisla 1.043 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Mesrubat segmenti 2C25’te %5 civari hacim artisiyla ~473 mn Uniteye ulasti; gelirler %3
distsle 48,1 mlr TL oldu. FAVOK %19 gerileyerek 9,1 mlr TL’ye, net kér ise %31 azalarak
5,05 mlr TL'ye indi. 1C25teki glicli ivmenin ardindan 2C’de daha dengeli, yiiksek marijli
satis odakli biiyiime gériildi. Bira segmenti %5 hacim artisiyla ~4,1 mhl’ye ¢ikti; gelir %1
distsle 15,6 mlr TL oldu. FAVOK %15 gerileyerek 3,24 mlr TL'ye indi; net kar %6 artisla
3,07 mlr TL'ye ulasti. Migros %6 ciro artisiyla 91,7 mlr TL’ye, %10 FAVOK artisiyla 5,0 mlr
TL’ye (marj: %5,4) ulasti; net kér %66 diserek 281 mn TL oldu. Otomotiv gelirleri %22
artisla 15,4 mlr TL'ye gikarken FAVOK %38 azald), net zarar 249 mn TL oldu. Tarim, Enerji
& Sanayi gelirleri %25 artisla 1,84 mlr TL, FAVOK %33 artigla 415 mn TL, net kar ise
gecen yilki 145 mn TL zarardan 297 mn TL kara déndi. Holding solo net borcu 2,53 mlr
TL, konsolide Net Borg/FAVOK 1,5x olurken; Migros 0,2x, Bira (Rusya harig) 3,8x,
Mesrubat 1,4x, Otomotiv 9,8x, Tarim-Enerji-Sanayi 8,0x seviyelerinde net borg¢/FAVOK
rasyolarina sahiptir. Hisse 2024’te BIST100’e gore ~%19 pozitif ayrisirken, yilbagindan
bugiine %14 geride kaldi; mevcut iNA iskontosu ise ~%39 bantlarindadir. Anadolu Efes’in
Rusya operasyonlarindaki belirsizlik nedeniyle temkinli durusumuzu hala koruyoruz.

2024/06 2025/06 A

2G24

Net Satislar 269.835 312.115 %15,7 133.367 241.686 146.266 142.681 169.434 %27,0 %18,7
Briit Kar 77.430 84.535 %9,2 41.000 73.121 40.918 36.241 48.295 %17,8 %33,3
Faaliyet Kari 15.164 12175 -%19,7 11.454 20.472 3.719 1.064 11111 -%3,0 %944,6
FAVOK 28.200 25.746 -%8,7 17.911 26.748 10.822 7.934 17.811 -%0,6 %124,5
Net Parasal Pozisyon  20.954 21.276 %1,5 7.430 15.846 6.483 12496 8.780 %18,2 -%29,7
Net Kar 4.405 1.043 -%76,3 1.806 4713 -3.074 615 427,89 -%76,3 -%30,4
Briit Kar Marji %28,7  %27,1 -161bp %30,7 %30,3 %28,0 %254 %28,5 -224bp 310bp
Faaliyet Marji %5,6 %3,9 -172bp %38,6 %8,5 %2,5 %0,7 %6,6 -203bp  581bp
FAVOK Marji %10,5 %8,2 -220bp  %13,4 %111 %7,4 %5,6  %10,5 -292bp  495bp
Net Kar Marji %1,6 %0,3  -130bp %1,4 %2,0  -%2,1 %0,4 %0,3 -110bp  -18bp
Net Borg 30.069 83.694 %178,3 30.069 26.139 36.577 84.408 83.694 %1783 -%0,8
Net Déviz Pozisyonu  -23.825 -66.255 %178,1 -23.825 -19.545 -45.539 -61.404 -66.255 %178,1 %7,9
Net Borg/FAVOK 0,6 1,3 %118,5 0,6 0,5 0,6 1,3 1,3 %118,5 -%0,7

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING

Bloomberg / Reuters Kodu AGHOL:TI/AGHOL:IS

Fiyat (TL/hisse) 29,10
Hedef Fiyat 36,22
Potansiyel Getiri %24,47
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 23,88-37,93
Piyasa Degeri(milyon TL) 70.869
Firma Degeri(milyon TL) 154.563
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 24.095
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.435
Dolasimdaki Paylar (%) 34,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %20,72
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %20,22
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 5.825 7.677 6.328 7.397
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 176.030 222.157 173.699 223.844
Fiyat Araligi(TL/hisse) 29,1-30,5 25,8-30,6 24,3-30,6 24,3-37,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 9 2 -6

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -10 -14 -22
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
AG SINAI YATIRIM VE YONETIM ANONIM SIRKETI 48,65
Diger 44,31
AZIMUT PORTFOY SKY SERBEST OZEL FON 7,04

Sirket Faaliyet Alani

YATIRIM VE ISTIRAK

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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