Uluslararasi Piyasalar Biilteni (23.06.2025)

ABD PiYASALARI:

ABD vadeli endeksleri haftaya zayif bir gérinimle baslarken, yatirrm-
cilarin risk algisinda belirgin bir temkinlilik dikkat ¢ekiyor. S&P 500
vadeli kontratlari %0.2 gerileyerek haftaya dUsusle giris yaptl. Bu ha-
reketin arkasinda, ABD’nin iran'daki nikleer tesislere yonelik hafta
sonu duzenledigi hava saldirilari sonrasi artan jeopolitik tansiyonun
etkisi bulunuyor. Yatirimcilar su anda Tahran’in nasil bir yanit verece-
gini beklerken, boélgesel ¢atismanin daha genis kapsamli bir glvenlik
krizine donusme ihtimali fiyatlamalara yansiyor.

Son iki haftada dusus egilimi gosteren S&P 500 endeksi, yine de Su-
bat ayinda gérdugu tum zamanlarin zirvesine kiyasla yalnizca %3 asa-
gida islem gdérmeye devam ediyor. Bu durum, piyasada henuz kitle-
sel bir riskten kagis olmadigina ancak yukari yonlu istahin da sinirh
kaldigina isaret ediyor. Ozellikle jeopolitik tansiyonun yarattigi enerji
fiyatlarindaki oynaklik ve jeopolitik risk priminin yeniden fiyatlanmasi,
endeksin yonunu baskilamaya devam ediyor.

Tahvil piyasalarinda da risk algisinin yansimalari gozleniyor. 10 yillik
ABD Hazine tahvil faizi 1 baz puan yukselerek %4.39 seviyesine cikti.
Bu artis, guvenli liman alimlarinin sinirli kaldigina ve piyasada halen
faiz indirimi beklentilerinin gu¢lu bigcimde fiyatlanmadigina isaret
ediyor. Dolar endeksi ise %0.3 deger kazanarak guc¢lenmesini surddr-
du, bu da kuresel yatirrmcilarin ABD varliklarina olan yéneliminin sur-
dugunu gosteriyor.

Para politikasina iliskin aciklamalar da piyasanin yonu agisindan belir-
leyici olmaya devam ediyor. San Francisco Fed Baskani Mary Daly,
mevcut para politikasini “dogru yerde” olarak tanimlarken, faiz indiri-
mi icin sonbahari isaret etti. Bu agiklama, Fed Guverndru Christopher
Waller'in Temmuz ayinda bir indirim yapilabilecedi yonundeki daha
agresif beklentisine kiyasla daha temkinli bir zamanlama igeriyor. Bu
durum, piyasada Fed igerisindeki gorus ayriliklarinin surdugune ve
yon konusunda bir belirsizlik olduguna isaret ediyor. Faiz indirimi ko-
nusunda zamanlamaya dair bu ayrisma, 6zellikle hisse senetleri ve
tahvil fiyatlamalarinda volatiliteyi artirabilir.

Ozetle, ABD piyasalari hafta basinda jeopolitik belirsizlikler ve Fed
yoénlendirmesi arasinda sikismis bir gérinim sergiliyor. iran kaynakli
risklerin enerji fiyatlari ve guvenli liman talebi Uzerindeki etkileri iz-
lenmeye devam ederken, Fed'in para politikasinda yon belirleyici ola-
cak veriler ve séylemler kisa vadeli fiyatlamalarda belirleyici olmaya
devam edecek. Eger Tahran'dan askeri duzeyde misilleme gelir ya da
catisma alani genislerse, bu durum riskli varliklar Gzerinde daha kalici
baski yaratabilir. Ancak mevcut durumda piyasa, olasi bir ¢atisma
senaryosunu kontrollU bicimde fiyathyor.

ABD Destekler / Direncgler

Son Pivot Direnc1 Direng2 Destek1 Destek2

DJI 42323 | 42.060 42.342 42.634 41.769 41.487
SPX500 5917 5.894 5923 5.953 5.864 5.835
NDX 21.336 21.310 21.453 21.586 21177 21.035
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