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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar
BIST de diizeltmenin ardindan bankalar ile toparlanma gabasi

Evvelsi giin gelen sert geri ¢ekilmenin ardindan BIST 100 diinki islemlerde, bankalardaki toparlanma gabasinin giiniin ikinci yarisinda zayiflamasi ile,
yataya yakin bir kapanis yapti.

Tirk Telekom’un imtiyaz s6zlesmesinin 2050 yilina kadar uzatilmasi i¢in 6deyecegi tutar ve yatirnm taahhitlerinin agiklanmasi, her iki telekom
hissesinde de satis getirdi. Ozellikle yatinnm taahhitlerinin sirketin yatinnm planlari ile uyumlu oldugunun agiklanmasi, hisselerde toparlanma
getirebilir.

Ote yandan, giin icinde %1 prime ulasan XBANK endeksi kapanista bunun yarisini geri verdi. Endekste geri ¢ekilmenin devami halinde 274,5 dolar
seviyesi (11,280) 6nemli destek noktasi. BIST 100 dolar bazli 200 ginlik ortalamanin Ustiinde kaldigi miiddetge (10,800) yiikselis trendinin
korundugu soylenebilir. Yukari denemelerde ise hafta basinda kaydedilen tepe noktasi olan 283 dolar seviyesi asilmasi gereken 6nemli direng
seviyesi. Buglin yurticinde 6nemli bir haber akisi bulunmuyor, yurtdisinda ise gozler ABD ‘de agiklanacak PCE fiyat gelismeleri verisinde olacak.
Diinkl gugli ABD biylime verisi sonrasi bu sabah itibariyle Asya piyasalari primli, Avrupa ve ABD vadelileri ise yatay hafif saticili islem goriyor.
Teknik biltende 6n plana gikarttigimiz hisseler : TTKOM ve ENJSA.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

'E Kapanis 11,369 183,510 40.34 1269 308 39.10 31.14 41.0473 47.8304  44.5470 2025 10.80%

H 1GuUnA A 01%Ww  -17.5% -0.1bps¥ -04%W" -1% -19 bps 0.0bps &  0.0% & 0.5% ¥ -0.3% 2026 8.34%

§ 1AyhkA & 7.8% M5 33.1% 3.4 bps & 1% & 5% -112 bps -1 bps & 1.2% & 0.5% ¥ -0.7% 2027 13.53%

E BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyis (%) BRYAT 10% BRSAN 10% SKBNK 10% IEYHO 6% VESTL 6%

2| En Kotu 5 (%) [GENIL 8% BINHO  -4% KTLEV -4% TTKOM -4% FENER -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) SASA 9345 THYAO 7060 EREGL 5198 AKBNK 4801 TTKOM 4351

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

KMPUR

Sirket, sektor lideri Rigid'den 4.500 ton ek poliliretan sistem siparisi aldi ve bu siparisin cirosuna yaklasik 450 milyon TL katki saglamasi bekleniyor.
Sirket, tim sevkiyatlarin EylGl-Ekim doneminde tamamlanmasini planlyor.

PAPIL

Sirket, Afrika'da bir tlkenin kolluk kuvvetlerine 21.000.000 USD (yaklasik 861.000.000 TL) degerinde anahtar teslim kriminal laboratuvar kurulumu
teklifinin 28.08.2025 tarihinde onaylandigini duyurdu. Bu proje, HOLISTIKA ve FORENSIKA gibi PAPILON driin grubunun yani sira tgiincii parti
tamamlayici Kriminal Laboratuvar ve Urinlerini igerecek. Projenin, siparis avans 6demesi alindiktan sonra baslayacagi belirtildi.

CWENE
Sirket, yerli bir musteri ile 37.192.591,43 USD degerinde glines enerijisi paneli satisi i¢in anlastigini duyurdu. Bu s6zlesme kapsaminda Urlinlerin 2026
yilinin Gglincl ¢eyregine kadar teslim edilmesi bekleniyor.

SAYAS

Sirket, Griin portfoylni gelistirmek ve katma degeri ylksek Uretim faaliyetlerini artirmak i¢in 2025'te rizgar tirbinlerinin 6nemli bir pargasi olan
"Nacelle" pargalarina yonelik ¢alismalari baslattigini duyurdu. Bu cergevede, Alman Enercon GmbH firmasinin yeni nesil 7 MW kapasiteli tlrbinlerin
nacelle pargalarini Gretmek icin 1.061.638 EUR tutarinda bir s6zlesme imzalandi. Sirket, bu isbirligi sayesinde Uretim kabiliyetlerini gelistirecek ve
diizenli olarak artan siparisler almayi hedefliyor. Teklif verme sirecine iliskin i¢sel bilginin agiklanmasi ise Yonetim Kurulu'nun 14/08/2025 tarih ve
2025/43 sayili karariyla ertelendi.

ALKLC
Sirket, TK Tarim Kredi Pazarlama ve Marketcilik A.S. ile anlasma imzalayarak, Urettigi tim Urlin gruplarinin Tlrkiye Tarim Kredi Kooperatif
Marketlerinin 2145 subesinde satisa sunulacagini duyurdu. Bu anlagmanin Sirketin cirosuna olumlu etkisi olmasi bekleniyor.

ONCSM
Sirket, Samsun Egitim ve Arastirma Hastanesi ile "Samsun Sehir Hastanesi 36 Aylik Kemoterapi ila¢ Hazirlama Hizmet Alimi ihalesi" sézlesmesini
115.520.003,24 TL bedelle imzaladigini duyurdu.

KLYPV

Sirket, yurt disinda yerlesik bir uydu teknolojisi firmasiyla toplam 48.175.444 TL tutarinda bir satis sOzlesmesi imzaladi. Soézlesme, uzay
teknolojilerinde kullanilan yiiksek performansh giines hiicrelerinin ihracatini kapsiyor ve teslimatlarin 2025 yili icerisinde tamamlanmasi planlaniyor.
Sirketin yiksek teknoloji Grlnlerinin yurt disi pazarlara yonelik satis faaliyetleri kapsaminda gergeklestirildi ve finansal durumuna olumlu katki
saglamasi bekleniyor.

BURVA
Sirket, yurtdigindaki bir misteriden 240.000,00 USD tutarinda ve Ekim 2025'e kadar teslim edilecek vanalarin temini igin siparis aldigini duyurdu.
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Sirket Haberleri
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Tirk Telekom

Kapanis (TL) : 58.4 - Hedef Fiyat (TL) : 69.4 - Piyasa Deg.(TL) : 204400 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 23.96
TTKOM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 18.83 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr
TTKOM imtiyaz Yenilemesine iliskin Analist Toplanti Notlari

* Sabit internet imtiyazi 25 yil streyle yenilendi.
* Toplam bedel: 2.5 milyar USD lisans + 500 mn USD KDV.
e Odeme takvimi: 500 mn USD KDV bu yil, 2026—-2027’de 500’er mn USD, kalan kisim uzun vadeye yayilacak.
e Lisans 6demesine ek olarak 25 yil boyunca toplam 17 milyar USD yatirim taahhiidi verildi.

|II

¢ Yonetim bu rakamin “incremental” olmadigini, mevcut yatirim temposuna paralel oldugunu vurguladi.

* 2025 CapEx/satis hedefi %29; 6niimuzdeki 3 yil boyunca bu seviyenin ¢evresinde kalinmasi bekleniyor. Sonraki yillarda ise gelir biiylimesine
bagli olarak oranin diisebilecegi belirtildi.

* 2030’a kadar fiber yatirimlari ile abone tabaninda gliglii biyliime 6ngoriltyor.

* {lk 500 mn USD KDV &demesi icin nakit hazir.

e Sonraki 6demeler igin Eurobond ve sukuk ihraci glindemde.

® 2026-2027 déneminde en az 1 milyar USD ihrag ihtimali yiksek.

* Net bor¢/FAVOK orani igin hedef agiklanmadi, ancak “endiistri standartlarinin altinda” kalmayi amagliyorlar.

¢ Yeni diizenlemeler Tiirk Telekom’un sabit internet pazarindaki pozisyonunu gtiglendiriyor.

Gegtigimiz glinlerde toptan internet fiyat artislar tifeye endekslenmisti. Bu durum Tirk Telekom igin 6ngorulebilirligi arttirmakta.
ilerleyen zamanda miikerrer altyapi yatirimi yapmayi kisitlayan yeni diizenlemeler gérebilecegimiz belirtildi.

Yorum: CapEx oranlarinda ciddi bir artis beklenmemesi, yatirimci algisi agisindan olumlu. Ancak 2025-2027 déneminde lisans 6demeleri
nedeniyle borglulukta gegici ylkselis gorilecek. Dlnki piyasa tepkisine bakilacak olursa agiklanan 3 milyar USD (KDV dahil) rakami kisa vadede
olumsuz algilandi. Uzun vadede ise 25 yillik imtiyaz, reglilasyon kaynakh gii¢lli pazar pozisyonu ve fiber tabanli bliyime hikayesi destekleyici
gorunuyor.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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