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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Endekste iki ileri bir geri seyir

Diinya borsalarinda gligli bir yikselis ile gline basliyoruz. Trump — Xi gorlsmesi 6ncesi muizakerelerde ilerleme saglanmasi yari iletkenler ve
teknoloji hisselerinde yukselisi destekledi. Nvidia’ya rakip yeni ¢ip agiklayan Qualcomm %11 yiikselis ile giiniin yildizi. Google, Nvidia, Tesla %3
Uzerinde getiri ile endeksi taslyan dev teknoloji hisseleri. Altin madenleri negatif ayrismaya devam ediyor.

Borsa Istanbul'daki iyimser hava imamoglu’na casusluk suclamasi ile tersine déndi. Bankalarda %3’e yakin kayipla gerileyen endeks 10.850
desteginin hemen altinda glinii bitirdi. Argelik, Ford Otosan, Tofas Fabrika, Kog¢ Holding, Sabanci Holding satis dalgasinda basi ¢eken biyik teknoloji
hisseleri. Aselsan, Enka, Tlipras pozitif ayrisan az sayida biytik hisse arasinda yer aliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. Ancak imamoglu’na casusluk suglamasi ile yeniden yiikselen siyasi
tansiyon piyasay! baskilamaya devam edebilir. Borsa istanbul siyasi soklara 10 yillik devlet tahvili ve CDS gibi kilit gdstergelerden daha duyarli olmaya
devam ediyor. Biz politik soklarin hisse senedi piyasasinda alis firsati olarak kullanilmasini dnermeye devam ediyoruz. Endeks igin destek ve direng
seviyeleri 10.820 ve 10.900.

Ugiincii ddnem kari beklentilere paralel giicli sonuglar agiklayan Aksigorta ve TSKB’de 6zel bir piyasa tepkisi beklemiyoruz. Faaliyet kari beklentileri
gecen net kari asagida gelen Tiirk Traktér muhtemelen negatif tepki verir.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Kog Holding, Tlipras.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

'E Kapanis 10,853 183,822 37.29 1389 294 40.13 31.57 41.9453 48.7964  45.3789 2025 12.28%

H 1GuUnA v -08% W% -453% -0.1bps &  0.0% & 0% -8bps -0.09bps &  0.1% & 0.2% & 0.0% 2026 9.04%

§ 1AyhkA v 27% W% -12.6% 0.8 bps 4 3% -6% 16 bps -0.12 bps & 1.1% & 0.2% = -0.1% 2027 10.30%

E BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyis (%) MAGEN 10% ALTNY 7% BINHO 7% IEYHO 5% TURSG 3%

2| En Kotu 5 (%) [GRTHO 6% ISCTR  -5% BRYAT -4% TOASO -4% KUYAS -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) ISCTR 9605 THYAO 8187 AKBNK 8168 EREGL 6502 ASELS 6415

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ALVES

Sirket, yurtici yerlesik bayileri ile "Bayi ve alt bayi stok yonetimi sistemi" g¢alismasi sonucunda 171.303.871,50 £ + KDV (Usd Kuru: 41.97 % ile
4.081.579,02 $ + KDV) degerinde satis sdzlesmeleri imzaladi.

BOBET

Sirket, Kalyon Ozgiin Metro insaati Adi Ortaklig Ticari isletmesi ile Kirazli-Halkali Universite Metro Hatti insaat ve Elektromekanik isler ile M1 Hatti
Elektromekanik Sistemleri Yapim isi icin beton tedarik sézlesmesi imzaladigini duyurdu. Sézlesme kapsaminda, yaklasik 1.1 milyar TL degerinde hazir
beton Uretimi ve tedarigi gergeklestirilecek.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

Tiirk Traktor

Kapanis (TL) : 556 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 55637 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 3.28

TTRAK TI Equity- Oneri :GOZDEN GECIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: esirinel@isyatirim.com.tr J
FAVOK beklentileri asarken, net kar beklentilerin altinda.

Tirk Traktér 3C25’de 319 milyon TL'lik piyasa beklentisinin altinda ancak 43 milyon TL'lik beklentimizin Uzerinde yillik %77 dlsisle 284
milyon TL net kar agikladi. 9A25 net kar rakami, yillik %87 distsle 917 milyon TL'ye geriledi. Satis hacimlerindeki dislis nedeniyle zayiflayan
faaliyet performansi ve faiz giderlerindeki artis 3C25 net kar rakamindaki disiisiin nedenleri &ne cikiyor. Ote yandan, beklentimizin {izerinde
gerceklesen faaliyet kar marji, net kar tahminimizdeki sapmanin nedeni olusturuyor. Beklentiler dogrultusunda Sirket, 3¢25’de toplam satis
hacmindeki %37'lik daralma nedeniyle yillik %34 distsle 11,29 milyar TL net satis geliri elde etti. Piyasa beklentisinin yaklasik %40 Uzerinde
gerceklesen FAVOK, 3C25’de yillik %33 diisiisle 1,67 milyar TL olarak gergeklesti. 9A25 FAVOK rakami ise yillik %62 disisle 4,04 milyar TL'ye
geriledi.

Zayif yurtigi satis hacimleri. 3¢25’de yurt igi satis hacimlerindeki %57'lik diislistin etkisiyle yurt igi satis gelirleri %51 geriledi. Yurt ici
satiglarin toplam cirodaki payi, 3G24’deki %79'den 3C25’de %59'e geriledi. Tlirk Traktor'lin yurt ici perakende pazar payi, 9A24’(in dénemindeki
%47,1'den 9A25’de %41,1'e geriledi. 3¢25’de ihracat hacimlerindeki %12'lik artigla birlikte trlin karmasindaki degisim sonucu ihracat gelirleri
yillik bazda %28 arttii.

Zorlayicr kosullara ragmen FAVOK marjinda iyilesme. Briit kar marji, esas olarak amortisman giderlerindeki artis nedeniyle 3C25’de
yillik 2,3 yiizde puan dlserek %16,2'ye geriledi. Faaliyet giderleri 3¢25’de yillik bazda %19 azalirken, faaliyet giderleri/satislar 3¢24’deki
%7,9'dan 3C25’de %9.8’e yiikseldi. FAVOK mariji, traktér satis fiyatlarindaki artislar ve triin gesitliligindeki degisiklikler nedeniyle 3C24'teki %14,5
seviyesinden 3C25'te %14,8'e ylkseldi.

N et borg pozisyonunda artis. Net borg pozisyonu, zayif faaliyet performansi ve artan isletme sermaye ihtiyaci nedeniyle 9A24
sonu itibariyla 1,9 milyar TL'den ve 2024 sonu itibariyla 3,8 milyar TL'den 9A25’de 10,7 milyar TL'ye yikseldi.

Sirket yurt ici pazar ve satis hacim beklentilerinde asagi yonli revizyon. Tirk Traktor, 2025 yurt igi traktdr Pazar beklentisini dnceki
40bin-46bin traktorlerden 38bin-42bin traktore revize etti. Buna gore Sirket, 2025 yili i¢ pazar traktor satis hedefini de daha 6nceki 18 bin - 22
bin traktorlerden 15,5 bin - 17 bin traktore disirdi. Sirketin daha dnceki %45,0 - %47,8 i¢ pazar payina kiyasla revize beklentisi %40,5 - %40,8
araliginda pazar payina isaret ediyor.

TTRAK igin tahminlerimizin ve hedef fiyatimizin Gizerinden gegecegiz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




