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Piyasalar

Nvidia sonrasi piyasalar...
Trump — Fed kavgasinin piyasalarda yarattigi oynaklik kisa soluklu oldu. Dolar kayiplarini geri kazanirken, verim egrisinin uzun ucu disinda énemli bir
satis baskisi gériilmiyor. FOMC (iyesi Cook’un mahkeme sonuglanana kadar goérevden alinmayacagi agiklamasi piyasayi rahatlatti. Fransa’da siyasi
belirsizlik tahvil getirilerini yukari cekmeye devam ediyor. 30 yillik devlet tahvili getirisi 2011 sonrasinda gérdigi en yiiksek seviyeye ulasti.
Fed kavgasinin hisse senedi piyasasi lzerindeki etkisi gegici ve sinirli oldu. Hisse senetleri zirveye yakin seviyelerde kigik adimlarla yukselmeye
devam etti. Enerji, gayrimenkul, banka ve yari iletkenler endeksteki yiikseliste etkili sektorler. Nvidia sonuglari sonrasinda bu mutlu tablo bozuldu.
ikinci ceyrek sonuglarinin beklentileri yenmesine ragmen, sirketin paylastigi tahminler beklentilerin altinda kalinca yapay zeka hisseleri kapanis
sonrasl islemlerde deger kaybetti.
Borsa istanbul’'un Agustos ortasindan beri siirdiirdiigii yiikselis serisi sert bir satis dalgas ile bozuldu. Genele yaygin olan satis dalgasinda Sasa, Ford
Otosan, Astor, Koza Altin, Sise Cam en ¢ok diisen bilyiik hisseler. Emlak GYO BiST-30 icinde giinii arti kapatan tek hisse. Temel verilerde satisi
gerektirecek bir bozulma yok. Bazi oyuncular Turkiye’'nin hava savunma sistemlerine yaptigi yatirnmi artan jeopolitik risklerin bir sonucu olarak
goruyor. Biz savunmasi glicli Turkiye'yi bolgede barisin teminati olarak goriyoruz.
ABD ve Avrupa vadelilerinin seyri Borsa istanbul’da saticili bir agilisa isaret ediyor. Banka hisselerinin performansi endeksin yoéniini belirlemek de
etkili olacak. Turk Telekom imtiyaz s6zlesmesi haberlerine pozitif tepki bekliyoruz. Aselsan yatirim agiklamalarinin kisa vadede etkisi sinirli olur ancak
orta vade i¢gin pozitif goriyoruz. Endeks icin kisa vadeli destek ve direng seviyeleri 11.300 ve 11.450.
Teknik biltende 6ne gikan hisseler: Anadolu Grubu Holding, Vakifbank.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

GLCVY

Sirket, Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin 22.08.2025 tarihinde dizenledigi tahsili gecikmis alacak satisinda, toplamda 1 milyar 594,9 milyon TL anapara
blyukliglindeki iki bireysel portféyin ihalesini kazandi. Bu alacaklarin devir ve temlik islemleri 27.08.2025 tarihinde tamamlandi.

ESEN

Sirket, istiraki EGaraj'in Turkiye'nin kokli ve Alman ortakli premium otomotiv markasiyla ikinci el elektrikli ara¢ satis ve ekspertiz partnerligi icin
anlagma imzaladigini duyurdu. Bu is birliginin hem ciro hem de karlilik agisindan olumlu etkisi olmasi bekleniyor. Ayrica, EPDK'nin Aralik 2024
raporuna gore, Turkiye'deki elektrikli arag sayisi son (i yilda 7.694'ten 185.513'e, 2025 Haziran ayinda ise 268.057'ye yikseldi. Bu biylime trendiyle
birlikte toplam sarj soketi sayisi da 31.433'e giktI.

Sirket, Amerika'daki bagl ortakligi Borusan Berg Pipe'in Eiger Supply LLC ile 567 milyon dolarlik bir satis s6zlesmesi imzaladigini duyurdu. Sézlesme
kapsaminda, 2026 yili boyunca Alabama ve Florida'daki tesislerinden (iretilecek biyik ¢caph borularin teslimati yapilacak.

SEGYO

Sirket, Yénetim Kurulu'nun Baris insaat A.S. ile Seker Kule déniisiim projesi kapsaminda 21 Eyliil 2023'te imzalanan anlasma geregi, ticari alanlarin
tahsisine yonelik kararlarini agikladi. Buna goére, Seker Kule'nin 2. katinda yeni olusturulan 11 bagimsiz b&limiin %60 Seker GYO'ya, %40'" ise
Yiklenici'ye ait olacak sekilde mulkiyet diizenlemesi yapilacak. Ayrica, yeni olusan ticari nitelikteki 157 ve 159 numarali bagimsiz bolimler 6ncelikle
Yiiklenici'ye satisa sunulacak. Satis gerceklesmezse, 157 numaral bolimiin mulkiyetinin %50'si Seker GYQO'ya, %50'si Yiklenici'ye; 159 numarali
boliman milkiyetinin ise %60'l Seker GYO'ya, %40" Yiklenici'ye verilecek sekilde diizenlenecek.

ALVES
Sirket, yurtici yerlesik bayileri ile "Bayi ve alt bayi stok yonetimi sistemi" galismasi sonucunda 313.698.166,55 TL + KDV ve 41.02 % kuru ile
7.647.444,33 S + KDV degerinde satis sézlesmelerini imzalad.

EGGUB

Sirket, limancilik faaliyetlerindeki kapasite artis projesi kapsaminda yurt disindan ithal edilen ve toplam 16.300.000 USD tutarindaki bir STS Liman
vinci ve Ug saha istif vinglerinin Agustos ayinda iskeleye ulastigini bildirdi. Vinglerin kurulum ve 6n kabul islemleri devam ederken, en kisa slrede
devreye alinacag belirtildi.

EUPWR
Sirket, GDZ Elektrik Dagitim A.S.'nin 'Gii¢ Trafosu Alimi' konulu ihalesine katildi ve en uygun teklifi vererek birinci oldu. ihale karari Sirket'e iletildi ve
toplam ihale bedeli 2.134.000 USD (87.579.000 TL) olarak belirlendi.

SDTTR
Sirket, savunma sistemleri alaninda yurt i¢i bir misteriden toplam 2.565.420 ABD Dolari degerinde siparis aldi. Teslimatlarin 2026 yili icerisinde
gerceklestirilmesi planlaniyor.
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Tiirk Telekom
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Tiirk Telekom — imtiyaz S6zlesmesi 2050’ye Kadar Uzatildi

imtiyaz S6zlesmesi 2050’ye Kadar Uzatildi
Tiirk Telekom, 28 Subat 2026’da sona erecek olan Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu (BTK) ile imtiyaz sézlesmesinin 28 Subat 2050’ye kadar
uzatildigini duyurdu. Yeni soézlesme, sirketin Tirkiye’de sabit telekomiinikasyon altyapisini isletme, gelistirme ve pazarlama haklarini glivence
altina alirken; siber giivenlik, dijital trtinler ve gelecekteki teknoloji yatirimlarini da kapsiyor.
Uzatma kapsaminda Tirk Telekom, BTK’ya 2026—-2035 ddéneminde toplam 2,5 milyar USD + KDV (KDV dahil 3 milyar USD) imtiyaz bedeli
o6deyecek.
Odeme plani su sekilde belirlendi:
2026 ve 2027’de yillik 500 milyon USD
2028-2034 déneminde yillik 200 milyon USD
2035’te 100 milyon USD
Tim 6demeler ilgili yilin son is gliniinde yapilacak.
Buna ek olarak sirket, 2050 yilina kadar toplam 17 milyar USD’lik yatirim programi taahhiit etti. Bu program, sabit sebeke yatirimlarinin yani sira
yuksek bliylime potansiyeli tasiyan yenilikgi teknoloji yatirimlarini da iceriyor. Sirketin USD bazli gelirlerinde anlaml bir daralma yaganmamasi ve
sabit internet yatirimlarina mevcut énceligi vermeye devam etmesi halinde, bu 17 milyar USD’lik yatirnm programini sorunsuz sekilde hayata
gegirebilecegini duslinliyoruz.
Bu anlasmayi stratejik agidan olumlu degerlendiriyoruz; uzun vadeli gortnlrlik ve regulatif belirsizligin ortadan kalkmasini saglarken, Tlrk
Telekom’un sabit altyapidaki liderligini pekistiriyor. imtiyaz bedeli yiiksek bir nakit ¢ikisi anlamina gelse de, &ngériilebilir 8deme yapisi ve giiclii
bilango yapisi uzun vadeli deger yaratimini destekleyecektir.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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