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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Borsa istanbul kiiresel satis dalgasina direnebilecek mi?

ABD hisseleri gigll beklentileri yenemeyen Nvidia sonuglari sonrasinda sert satislarla geriledi. Avrupa vadelileri ve Asya borsalari Wall Steet’in
oncliligiindeki satis dalgasina katiliyor. Kanada, Meksika vergilerinin ve Cin’e %10 ek verginin 4 Mart itibariyla devreye girecegi aciklamasi satis
dalgasini sertlestiren diger bir gelisme.

Borsa Istanbul saat farki sayesinde kiiresel satis dalgasindan etkilenmeden yoluna devam etti. Subat ayi enflasyonunun disiik ¢ikacagi beklentisi ile
bankalar ile baslayan yiikselis, holding ve havacilik hisseleri ile devam ediyor. Teréristbasi Abdulah Ocalan’in, PKK'ya kendini feshetme cagrisi ve
Kandil'den gelecek cevap orta vadede Tirkiye ekonomisi ve piyasalar agisindan énemli bir gelisme.

Diinya borsalarinin seyri Borsa istanbul’da saticili bir agilisa isaret ediyor. Ama kiiresel satisin etkisinin sinirli ve gegici olmasini bekliyoruz. Teknoloji
hisselerindeki satislarin ve Trump’in ek vergilerinin Tirkiye ile dogrudan bir iliskisi yok. Kapanis sonrasi islemlerde vadeli piyasa kiiresel satislara
onemli bir tepki vermedi.

Beklentileri yenen Logo, Galata Wind, THY hisselerinde pozitif tepki bekliyoruz. Beklentilere gore zayif kalan Cimsa, Sisecam ve Turkcell’de sinirli

negatif tepki 6ngériyoruz.
Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Galata Wind, Kog Holding, THY.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

'(E Kapanig 9,741 140,844 36.91 1101 36.75 27.71 36.4307 38.1727  37.2055 2024 0.48%

H 1GuUnA A 1.8% M5 14.9% -0.1bps ¥ -2.1% 2 bps 0.0bps= 0.0% = -0.2% & 0.5% 2025 0.28%

- 1Aylik v 34% 4 213% 0.2 bps -196 bps lbps & 18% == -02% 4  0.5% 2026 0.17%

E BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Enlyi 5 (%) ASTOR 6% BSOKE 5% ARDYZ 5% CVKMD 5% ASELS 5%

| En Kotu 5 (%) KONTR 2% SMRTG ~ -1% TURSG -1% VAKBN 0% LIDER 0%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 16099 ASELS 7657 ISCTR 7280 YKBNK 6933 KCHOL 5801
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

SDTTR

Sirket, yurt i¢i bir misterisinden savunma sistemleri alaninda toplam bedeli 2.854.349 dolar olan siparis aldigini ve s6z konusu siparis kapsamindaki
teslimatlarin 2025 ve 2026 yillari icerisinde yapilmasinin planlandigini duyurdu.

GENIL

Sirket, Devlet Malzeme Ofisi (DMO) tarafindan diizenlenen ihalelerde sirketin ilaglarini satmak Uzere sirket tarafindan yetkilendirilen, ayni zamanda
iliskili tarafi olan Salutem Ecza Deposu Medikal Limited Sirketi'nin (Salutem) katildigi DMO Ocak 2025 ihalalerinde Salutem'in uhdesinde kalan
ilaclarin sirketimizden temin edilmekte oldugunu ve iki adet DMO Ocak ihalesi sonucunda Salutem'in uhdesinde kalan ilaglarin, sirketin satislarina
toplam katkisinin 936.863 TL olacagini duyurdu.

Sirket ayrica, mevcut is ortaklarindan olan PTC Therapeutics ile arasinda, PTC Therapeutics tarafindan tretilen Aromatik L-amino asit dekarboksilaz
(AADC) eksikligi tedavisinde kullanilan UPSTAZA (eladocagene exuparvovec) adli gen tedavisi ilacinin Tirkiye'ye ithali ve tedariki konusunda
minhasir distribltoérlik anlasmasi imzalandigini duyurdu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Logo Yazilim

Kapanis (TL) : 109.5 - Hedef Fiyat (TL) : 206.36 - Piyasa Deg.(TL) : 10403 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.49

LOGO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 88.45 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr 1
LOGO 4C24 Finansal Sonuglari

Ustiin operasyonel performans ve beklentileri asan giiclii net kar. Beklentileri asarak, Logo Yazilim 4C24’te 14 milyon TL net kar agikladi (4C23: 9
milyon TL) (is Yatirim: 13 milyon TL net zarar; Konsensiis: 13 milyon TL net zarar). Yillik bazda giiclii net kar performansi, lstiin operasyonel
performansa ve Romanya operasyonlarindan gelen daha yilksek katkiya bagh olarak gergeklesti (4G24: 3,2 milyon TL net kar; 4C23: 19,6 milyon

TL net zarar). Hatirlatma olarak, sirketin Total Soft'taki payini azaltma karari nedeniyle 31 Aralik 2024 itibariyla Romanya operasyonlarinin
konsolidasyon yontemi degismistir. Total Soft, 31 Aralik 2024 itibariyla net kar, varlklar ve ylkimlilikler seviyesinde konsolide edilmeye
devam etmektedir. 2025 itibariyla ise Romanya operasyonlari 6zkaynak yontemiyle raporlanacaktir.

Gelirler beklentilere paralel olarak yillik %69 artarak 4C24’te 1,238 milyon TL’ye ulasti. Ayni dénemde faturalandirilan gelirler %14 artis
kaydederken, glclii SaaS gelir biylmesi ve yeni musteri kazanimlariyla genisleyen musteri tabani bu blyimede etkili oldu. Makroekonomik
zorluklara ragmen gerceklesen bu artis, sirketin saglam is modelini ortaya koyuyor. 4C24 FAVOK, piyasa beklentilerini %5 asarak 328 milyon
TL'ye ulasti ve gegen yilin ayni dénemindeki negatif 143 milyon TL'ye kiyasla 6nemli bir iyilesme gosterdi. Bliylime, glicli reel IFRS gelir artisi ve
siki maliyet kontrolleri sayesinde artan operasyonel verimlilik ile desteklendi. Ayrica, faturalandirilan gelir blyimesinin IFRS gelir blylmesinin
gerisinde kalmasi nedeniyle daha diisiik gelir ertelenmesi yasandi, bu da FAVOK biiyiimesine ek katki sagladi. Sonug olarak, FAVOK marji %26,5
seviyesine ulasti ve 2024 marji %37’ye yikseldi (+8 puan yillik). Bu oran, yonetimin %25 hedefinin oldukea lizerinde gergeklesti.

2025 yili 6ngoriileri, sirket IFRS gelirlerinde %11, faturalandirilan gelirlerde %7 biiyiime ve Logo Tirkiye igin %35 FAVOK mariji
dngdrmektedir. Romanya operasyonlari igin ise Euro bazinda %2 biiylime ve %23 FAVOK marji (+1 puan yillik) hedeflenmektedir.

Yorum: 4G24 sonuglarini, beklentileri asan giigli FAVOK ve net kar performansi nedeniyle pozitif olarak degerlendiriyoruz. Hem 2024
sonuglari hem de 2025 beklentileri, ilk tahminlerimizin Uzerinde gergeklesmistir. Buglinkii analist toplantisinin ardindan tahminlerimizi kisa
slirede glincelleyecegiz.

Turkcell

Kapanis (TL) : 107.7 - Hedef Fiyat (TL) : 159.98 - Piyasa Deg.(TL) : 236940 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 62.49
TCELL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 48.54 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr
TCELL 4C24 Finansal Sonuglan

Beklentilerin altinda net kar, ancak giigli 2025 6ngoriisi. Piyasa beklentisinin altinda ancak tahminlerimize paralel olarak, Turkcell 4C24’te
2,97 milyar TL net kar agikladi (3¢23: 22,3 milyar TL) (is Yatirim: 3,0 milyar TL; Konsensis: 3,84 milyar TL). Sirket, 4C24’te 6zkaynak yéntemiyle
konsolide edilen yatirimlarindan (TOGG) 1,6 milyar TL zarar kaydetti (3¢24: 672 milyon TL zarar). TOGG kaynakli zarar, operasyonel veriler
beklentilere paralel gerceklesmesine ragmen net karin piyasa tahmininin altinda kalmasina neden oldu.

Konsolide gelirler beklentilere paralel olarak yillik %13,5 reel bliylyerek 44,9 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Mobil ARPU, postpaid abone
artist (+1,9 milyon yillik, +479 bin ¢eyreklik net artis), enflasyon bazli fiyatlandirma ve upsell stratejileri sayesinde %13,4 reel biytyerek 285,4
TLl’ye ulasti. Ote yandan, prepaid abone sayisi ceyreklik bazda 899 bin azaldi. Fiber ARPU ise %18,8 reel biiylime kaydederek 4C24’te 32 bin net
abone artigi sagladi.

FAVOK beklentilere paralel olarak 17,7 milyar TL (+%10 yillik) seviyesinde gerceklesirken, 4G24 FAVOK marji %39,4 oldu (4C23: %40,6). Yil
ortasinda yapilan maas diizenlemeleri operasyonel giderlerde baski yaratarak marjlarda hafif bir gerilemeye yol acti. Mobil pazardaki rekabet
yogunlugunu korurken, ortalama aylk churn orani 3G24’te %2,2 iken 4C24’te %2,8’e yilkseldi. Yonetim, yogun rekabete ragmen 2025 yilinda
reel biylumeyi strdireceklerini ve enflasyona bagli fiyatlandirma stratejisine devam edeceklerini belirtti.

Dengeli finansal kaldirag: Net borg, 324 sonunda 9,36 milyar TL iken, 4G24 sonunda 9,98 milyar TL'ye hafif ylkseldi. Sezonsal olarak yliksek
yatirnm harcamalari net borgtaki artisin temel sebebi olurken, Net Bor¢/FAVOK orani 0,14x seviyesinde gerceklesti. Sirket, 3C24’te 228 milyon
USD uzun doviz pozisyonunu, 4G24 itibariyla 124 milyon USD kisa pozisyona gevirdi.

2025'te reel biiyiime dinamikleri siirecek: sirket gelirlerde %7-9 reel biyiime, %41-42 FAVOK marji (2024: %41,9) ve yaklasik %24
operasyonel yatirim harcamasi/satis orani (2024: %22,8) 6ngormektedir. 2025 yili biiyime tahminleri, %30,5 yillik enflasyon orani varsayimiyla
hesaplanmistir. 5G ile ilgili altyapi harcamalari yatinm harcamalari iginde yer almakla birlikte, potansiyel lisans licreti henliz dahil edilmemistir.
5G ihalesinin 2025’te gerceklesmesi bekleniyor, ancak kesin tarih ve ihale sartlari halen belirsizligini koruyor. Yorum: 4C24 net
karinin beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle hafif negatif bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Ancak, sirketin 2025 6ng6risi tahminlerimizle biyuk
Ol¢tide uyumlu olup, giicli reel blylimeye isaret etmektedir. Turkcell igin 12 ayhk hedef fiyatimiz 160,0 TL ile AL tavsiyemizi koruyoruz.

Sisecam

Kapanis (TL) : 36.54 - Hedef Fiyat (TL) : 72.44 - Piyasa Deg.(TL) : 111930 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 45.11
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SISE Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 98.24 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr
Beklentilerin altinda 4C24 sonuglari.

is Yatirim'in ve piyasanin sirasiyla 725 milyon TL ve 358 milyon TL net kar tahminlerinin aksine, Sisecam 4C23’de elde ettigi 13,15 milyar TL
net kar rakamina kiyasla 4G24'te 1,53 milyar TL konsolide net zarar agikladi. Boylece 2024 yili tam yil konsolide net kari, bir dnceki yila gore %80
azalarak 5,02 milyar TL'ye geriledi. 4C24 net zarar rakami esas olarak zayif faaliyet performansi, artan finansal giderler ve diistk ertelenmis
vergi geliri (4C23'te 10,77 milyar TL'ye kiyasla 4C24'te 1,33 milyar TL) nedeniyle gerceklesti. Tahminlerin biraz altinda (is Yatirim: 43,90 milyar
TL; Piyasa: 42,77 milyar TL), Sisecam 4C24'te yillik %19 disisle 40,73 milyar TL konsolide gelir elde etti ve 2024 tim yil rakamini yillik %15
diisiisle 185,6 milyar TL'ye tasidi. Tahminlerin oldukga altinda (is Yatinm: 2,58 milyar TL, Konsensiis: 2,70 milyar TL) sirketin konsolide FAVOK
rakami, 4C24'te yillik %77 disisle 0,94 milyar TL olarak gerceklesti ve 2024 tam yil FAVOK rakamini yillik %64 disisle 10,82 milyar TL'ye tasidi.

Sisecam dncesinde ana hissedari is Bankasi finansal sonug agiklamasi i¢in enflasyon muhasebesi harig ana finansal kalemlerini agiklamisti.

O nedenle buglin zayif 4C24 sonuglarina sinirl negatif piyasa tepkisi 6ngoriiyoruz. Sirket bugln saat 18:00 2024 yil sonu finansallari ile ilgili bir
webcast yayini yapacak. Sonrasinda tahminlerimizin tGzerinden gegecegiz.

Galata Wind Enerji
Kapanis (TL) : 27.38 - Hedef Fiyat (TL) : 55.53 - Piyasa Deg.(TL) : 14785 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.79
GWIND TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 102.81 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr
GWIND 4¢24 Finansal Sonuglar

4C24 net kari beklentileri astl. GWIND 4C24'te 190 mn TL (is Yatinm: 117 mn TL, Konsensiis: 134 mn TL) net kar agiklarken, 2024
yilinin tamaminda net kar yillik bazda %8 daralarak 834 mn TL'ye geriledi. Net satislar 4G24'te 577 mn TL (is Yatirim: 557 mn TL, Konsensiis: 576
mn TL) olarak gergeklesirken, tiim yil net satislari temel olarak elektrik fiyatlarindaki hafif diistisiin etkisiyle yillik bazda %11 azalarak 2.364 mn
TL (2023Y: 2.648 mn TL) oldu. Ayrica, artan danismanlik giderleri de karlihgi olumsuz etkilemeye devam etti. Sonug olarak, FAVOK 4C24'te 344
mn TL (is Yatirim: 371 mn TL, Konsensiis: 401 mn TL) olarak gerceklesirken, FAVOK yillik bazda %19 diisiisle 1.636 mn TL'ye geriledi.

Gegen yila kiyasla daha zayif fiyatlar. Agirlikli ortalama piyasa takas fiyati 4C23'teki 755/MWh seviyesinden 4C24'te 71$/MWh seviyesine
geriledi. Ancak, yiksek YEKDEM satis orani nedeniyle fiyat etkisi sinirli kalirken, 6zellikle faaliyet giderlerindeki maliyet kalemlerindeki artis
karliligi baskilamaya devam etti.

Faaliyet giderlerindeki artis danismanlik giderlerindeki yikselisten kaynaklandi. Esas olarak sirketin Avrupa'da planlanan enerji santrali
yatirimiyla ilgili artan danismanlik {icretleri nedeniyle, faaliyet giderleri yillik bazda %89 artarak 2023 yilindaki 92 milyon TL seviyesinden 2024
yilinda 174 milyon TL'ye ulasmistir. Sonug olarak, FAVOK yillik bazda %19 azaldi.

Gugli TL ile desteklenen disiik finansal giderler. Finansal giderler, azalan kur farki giderlerinin de etkisiyle 2023 yilindaki 515 mn TL
seviyesinden %61 azalarak 2024 yilinda 198 mn TL'ye geriledi.

Yorum: Olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz. Elektrik fiyatlarindaki hafif diisis ve maliyet kalemlerindeki ilimli artis nedeniyle karda yillik
bazda disus beklenirken, net kar piyasa beklentilerini énemli 6lglide asti. Hissenin endekse gére son donemdeki diisiik performansi da gbz
oniline alindiginda, olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz.

Cimsa

Kapanis (TL) : 47.4 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 44821 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 18.24

Cimsa (CIMSA.IS) Kar Analizi 4C24

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Cimsa, UMS-29 diizeltmeleri kapsaminda konsolide finansal sonuglarini agikladi. Konsolide bazda gelirler bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
%5 oraninda azalarak UMS-29 kapsaminda 28.1 milyar TL olarak gergeklesmistir. Cimsa, 2024 yilinda da yiksek kapasite kullanimini stirdiirmus
ve satis hacmini yillik bazda %3,3 oraninda artirmistir. Ancak TL'deki deger kaybinin enflasyonun altinda kalmasi nedeniyle ihracat ve yurt digi
operasyonlarin katkisi sinirli kalmis ve Cimsa 2024 yilinda 28.151 milyon TL konsolide gelir elde etmistir.

2024 yilinda Cimsa, Tlrkiye operasyonlarindaki artan satis hacimleri, petrokok ve elektrik gibi d6nemli maliyet kalemlerinin fiyatlarindaki olumlu
gbriniim ve tesislerindeki verimlilik galismalari sayesinde, Mannok satin alimi ile ilgili tek seferlik etkiler hari¢ tutuldugunda, 5,6 milyar TL
konsolide FAVOK elde etmis ve FAVOK marji bir 6nceki yila gére 2 puan artisla %20 olarak gerceklesmistir (2024 yilinda %20, 23 yilinda %18).
Mannok, satin alma tarihinden incelenen dénemin sonuna kadar Grup'un gelirlerine 73,4 milyon Avro, FAVOK'iine 13,9 milyon Avro ve net
karina 7,9 milyon Avro katkida bulunmustur. (Mannok 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren konsolide edilmis olsaydi, Grup'un konsolide gelirlerine,
FAVOK'iine ve net karina katkisi, bir defaya mahsus giderler haric, sirasiyla 299,1 milyon Avro, 60,4 milyon Avro ve 38,5 milyon Avro olacakti).
Sirket, UMS-29 kapsaminda 1.253 milyon TL tutarinda parasal kazang elde ederken, 9A24'teki 256 milyon TL'ye kiyasla énemli bir artis
kaydetmistir. Daha iyi brut kar gerceklesmesi, daha yiksek parasal kazang ve iyilesen finansal gider goériinimiine ragmen, net kar faaliyet
giderlerindeki artis ve ertelenmis vergi kalemindeki yiikselisten negatif etkilenmistir. Sonug olarak, Cimsa'nin 9A24 net kari bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore %31 azalarak 3.054 milyon TL'ye gerilemis ve net kar marji 4,1 puan diserek %11 olarak gerceklesmistir.
Hatirlanacagi lGzere Cimsa, Mannok Holdings DAC'nin ("Mannok") sermayesinin %94,7'sini satin alma islemini 2 Ekim tarihinde tamamlamisti.
Anlasmaya gbére Mannok'un sermayesinin %100'U icin toplam isletme degeri 330 milyon Avro olup, finansal bor¢ ve diger diizeltmeler
distldukten sonra hisselerin %94,7'si icin satin alma bedeli 253 milyon Avro olarak belirlenmistir. Mannok'un finansallari 2024 yilinin dérdiinci
ceyreginden itibaren Cimsa gatisi altinda konsolide edilmeye baslanmistir.

Net borg: 2024 yil sonu itibariyla konsolide net borg, Mannok satin aliminin finansmaninin etkisiyle 13.223 milyon TL olurken, kaldirag orani
2,38x olarak gergeklesmistir. Mannok'un tiim yil FAVOK katkisi dikkate alindiginda, kaldirag orani 1,81x'tir.

Temettl: Cimsa, 27.03.2025 tarihinde yapilacak Genel Kurul'a 2024 yili karindan 600 milyon TL (briit) temettiiniin 02.04.2025 tarihinden
itibaren nakden 6denmesini teklif edecegini agikladi. Teklif edilen temettii tutari %1,3 temettl verimine isaret etmektedir.

Yorum i) Hasllat ve ve net kardaki reel diisis, ii) ylkselen net borg ve iii) diisiik temetti tutari nedeniyle FY24 sonuglarina hafif olumsuz bir
piyasa tepkisi olabilir. Hafif Negatif.

Tirk Hava Yollari

THYAO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 82.11 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr 9P
Net kar beklentilerin lizerinde

Piyasanin 679 milyon ABD dolari tahmini ve bizim 597 milyon ABD dolari tahminimizin Gzerinde, THY 4G24'te 711 milyon ABD dolari net kar
acikladi. 4C24 net kari 4C23'teki oldukga ylksek ertelenmis vergi geliri katkisiyla gerceklesen 3.233 milyon ABD dolarina kiyasla %78 yillk
disis anlamina geliyor. 2024 tim yil net kar rakami ise yillik %43 disls ile 3,42 milyar ABD dolari olarak gergeklesti. Enflasyon muhasebesi
hari¢ bakildiginda THY’nin 4G23 net kari 4C23'te 127 milyon ABD dolari olurdu ve bu da 4G24 net kar rakaminda yillik bazda %460 artisa denk
gelecekti.

Beklentilerle uyumlu (is Yatirim: 5,64 milyar ABD dolari; Piyasa: 5,60 milyar ABD dolari), THY 4C24'te yillik bazda %10 artisla 5,61 milyar ABD
dolari konsolide net satis geliri elde etti ve 2024 tam yil rakamini yillik bazda %8 artigla 22,67 milyar ABD dolarina tasidi. 4G24'te THY, yilhk
bazda %7,6'lik kapasite blylimesi ve yolcu doluluk oranin yillik bazda 0,8 yizde puan iyilesme ile %3 artisla 20,1 milyon yolcu tasidi. RASK
(Toplam Yolcu ve Kargo Geliri / kapasite km (Mevcut kargo ton/kilometre bazinda Diizenlenmis kapasite)) 4C24'te yillik bazda %5,3 artisla 7,80
ABD dolarina yikseldi ve yolcu birim geliri 4C24'te yillik bazda sadece %0,6 diisiisle 8,63 ABD dolarina geriledi.

Tahminlerle uyumlu (is Yatirim: 1,07 milyar ABD dolari; Piyasa: 1,01 milyar ABD dolari), 4G24'te FAVOK yillik bazda degisiklik gdstermeyerek
1,06 milyar ABD dolari olarak agiklandi ve 2024 tam yil rakamini %9 yillik diistisle 5,06 milyar ABD dolarina getirdi. Sirket, 4C24'te %4 yillik artisla
1,26 milyar ABD dolari FAVKOK kaydetti ve 2024 tam yil FAVKOK'iinii %5 yillik diistisle 5,74 milyar ABD dolarina tasidi. 4G24 FAVOK ve FAVKOK
marji sirastyla %19,0 ve %22,5 olarak gerceklesti ve yillik bazda sirasiyla 1,9 puan ve 1,2 puan distii. FAVKOK marji 2023'teki %29,0'lik yiiksek
bazdan 2024'te %25,3'e diistli. 4C24, yakit disi CASK ve toplam CASK (mevcut kargo ton kilometreye gore ASK ile ayarlanmig) yillik bazda %5,7
ve %20,4 blyuda.

2025 Rehberi: THY, 2024'e kiyasla 2025 i¢in %6-%8 kapasite blyimesi ve benzer sekilde toplam satis gelirinde %6-%8 biylime hedefliyor.
Havayolu, 2025 icin FAVKOK (EBITDAR) Marjini %22-%24 hedefliyor ve yakit disi CASK'da orta tek haneli artis éngoriiyor. 2025 yil sonu filosu,
2024'teki 492'ye kiyasla 515-525 olarak hedeflendi.

THY, Genel Kurul Toplantisinda iki esit taksitte toplam 9,5 milyar TL brit nakit temettl dagitmayi teklif edecek. Temettii dagitim tarihleri 18
Haziran ve 4 Eylll olarak 6nerilecek. Toplam tutar %2,2 temetti getirisi anlamina geliyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
is Yatirim | Sirket ici | Internal 5



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

DOAS 4G24 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 665 mn TL, Piyasa beklentisi: 637 mn TL)

THYAO 4G24 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 21,738 mn TL, Piyasa beklentisi: 23,711 mn TL)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve
glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu
degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakh tutar.

Bu igerige iligkin tiim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimliilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirim" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Arastirma B&liimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina goére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri igin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR &nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim &nerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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