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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Erdogan — Trump gorismesi sonrasi pozitif mesajlar

Beklentilerden glglii ABD verileri sonrasi dolar giiglenirken, tahvil ve hisse piyasalari saticili seyrediyor. Teknoloji hisseleri Amazon, Meta ve Tesla
oncultglinde satis dalgasinda basi ¢ekiyor. Trump’in ilag, kamyon ve mobilyaya getirdigi gimrlk vergileri sonrasi Asya’da ilag hisseleri agir satis
altinda. ABD vadelilerinde 6nemli bir hareket yok.

Son iki yilin en glgli blilyime rakamlari sonrasi Ekim toplantisi igin 25 baz puan faiz indirim beklentisinde 6nemli degisiklik yok. Ancak Aralik indirimi
artik cepte degil. Tahvil verim egrisinin kisa ucunda sert yiikselis dikkat ¢ekiyor.

Borsa Istanbul kapanisa dogru gelen alis ile giinii pozitif alanda kapatmay! basardi. Aselsan, Enerjisa, Sasa, THY endeksi yukarida tutan isimler.
Bankalar negatif ayrismaya devam etti. Merkez Bankasi Bagkani Karahan’in agiklamalari 6nimizdeki toplantilarda faiz indirimin boyutunu
azalabilecegi endisesini artiriyor. Bu senaryoda banka hisseleri dogal olarak olumsuz etkilenir.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da negatif bir acilisa isaret ediyor. Ama Erdogan — Trump gériismesi sonrasi verilen pozitif mesajlar ile
Turkiye diinyadan pozitif ayrisabilir. Ama hisse bazli etki yaratacak somut bir haber akisi yok. CHP davasi ile ilgili gelismeler piyasada iki yonlu
oynaklik yaratabilir. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 11.270 ve 11.430. Rus petrol ve dogalgazindan vazgegcilmesi istegi ne kadar piyasa etkisi
yaratir, emin degiliz. TUpras’in aldigi Rus petrolii zaten gerilemisti. Dogalgaz tarafinda ise bugiinden yarina degismeyecek uzun siireli anlagmalar s6z
konusu.

AGESA’y1 295 lira hedef fiyatla takip listemize ekledik. Kisa ve orta vadeli katalizorler faiz indirim dongtisi ve tamamlayici emeklilik sistemi.

Teknik bultende 6ne gikan hisseler: Dogan Holding, Tlpras.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Goésterge 10 Yilik USS$/TRY EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

g Kapanis 11,378 194,864 36.66 1352 311 39.80 31.66 41.4695 48.6946  44.9747 2025 11.24%

H 1GunA A 01%Ww -19.9% -0.3bps & 0.4% 4 0% -1 bps 0.0 bps 0.1% = -02% &  0.2% 2026 8.44%

(_% 1AyhkA w -13%W"  -26.1% -3.7 bps 4 5% 1% -118 bps 0 bps 4 1.1% = -0.2% W% -0.2% 2027 14.75%

E BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En iyi 5 (%) DSTKF 10% EFORC 4% RALYH 3% ZOREN 3% EREGL 3%

| En Kotu 5 (%) KONTR 5% FENER  -3% BALSU -3% PASEU -3% BINHO -3%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) THYAO 12865 SASA 8114 EREGL 7908 ASELS 7768 AKBNK 5333

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

HATSN

Sirket, 25.09.2025 tarihinde yurt disinda yerlesik bir firma ile gergeklestirdigi Gemi Tamir, Bakim ve Onarim Sézlesmesi'ni basariyla tamamladi.
Projenin nihai bedeli, ek taleplerle birlikte 1.750.000 USD (yaklagik 72.402.050 TL) oldu ve bu miktar, 2024 yili hasilatinin yaklasik %1,91'ini
olusturdu.

SASA

Sirket, Adana'daki Yeni Elyaf bolimiintin 350.000 tonluk yillik kapasiteye sahip yatirimini tamamladigini ve deneme Uretimine basladigini duyurdu.
Tesisin, 650 milyon ABD dolarlik yatirnm degeriyle 2025 Kasim ayinda tam kapasite devreye alinmasi planlaniyor. Sirket, tesisin mevcut piyasa
kosullariyla yillik yaklasik 400 milyon ABD dolari ciroya katki saglamasini bekliyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

YATIRIM
Tiirk Hava Yollan
Kapanis (TL) : 328.25 - Hedef Fiyat (TL) : 568.12 - Piyasa Deg.(TL) : 452985 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 242
THYAO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 73.07 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr T
Yeni ugak siparigleri

KAP’a yapilan agiklamada THY Stratejik Plani dahilindeki biyime hedefleri dogrultusunda 2029-2034 yillari arasinda teslim alinmak Uzere
Boeing firmasindan 50 adet kesin siparis ve 25 adet opsiyon olmak lizere toplam 75 adet B787-9 ve B787-10 ugaginin satin alinmasina karar
verildigini duyurdu. S0z konusu ugaklar igin kanat Ustli motor, yedek motor ve motor bakim hizmeti alimi icin Rolls-Royce ve GE Aerospace
firmalariyla miizakerelerin devam edildigi belirtildi. Y apilan agiklamada ilave olarak, 100 adedi kesin ve 50 adedi opsiyon olmak Uzere
toplam 150 adet 737-8/10MAX tipi ucak alimi hususunda Boeing ile gérismelerin tamamlanmis olup, motor Ureticisi CFM International ile
miizakerelerin basarili bir sekilde tamamlanmasi halinde 737-8/10MAX ugak siparislerinin de verilecegine yer verildi. ilgili siparisler ile birlikte

2035 yilina kadar THY filosunun tamaminin yeni nesil ugaklardan olusmasi, boylelikle operasyonel verimliligin pekistirilmesi ve THY’nin yillik
ortalama biliyiime oraninin %6 seviyesinde ger¢eklesmesi hedeflenmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




