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Piyasalar

Trump alirim, Trump satarim...

Baskan Trump’in Avrupa Birligi’'ne uygulanacak %50 gimrik vergisini 9 Temmuz tarihine ertelemesi tGzerine ABD ve Avrupa vadelileri %Cuma giinki
kayiplarini geri alarak haftaya basliyor. Agiklama sonrasi dolar, altin ve ABD tahvil vadelileri sinirli deger kaybediyor. CFTC verisi dolarda spekilatif
kisa pozisyonlarin 12 milyar dolar ile gegen haftaya gére 4 milyar dolar azaldigini gésteriyor.

Borsa istanbul Baskan Trump’in “Haziran basinda Avrupa’ya %50 vergi” aciklamasi ve tirmanan siyasi gerginlik ile Cuma giinii diinya piyasalari ile
birlikte geriledi. Ekonomi cephesinde pozitif veri akisi endeksin diinyadan pozitif ayrismasi igin yeterli olmadi. Banka, beyaz esya, cam, ¢imento,
demir-gelik, havacilik, otomotiv gibi dongusel hisseler dnculiiglinde gerileyen endeks 9.400 desteginin altina geriledi.Turk lirasi gelismekte olan tlke
paralarina gére negatif ayristi.

Merkez Bankasi piyasalardaki oynakligi gecelik piyasa faizlerini Gst bant olan %49’a ¢ekerek cevap verdi. Glivercin enflasyon raporu ve Persembe
guinl %46’ya gerileyen gecelik faizler sonrasi Merkez Bankasi’nin 6rtill faiz indirimi yaptigi konusuluyordu. Ancak ticaret soklarinin ve siyasi
gerginligin yeniden alevlenmesi tizerine Merkez Bankasi yeniden sahin konumuna dénd.

ABD, Avrupa vadelileri Borsa istanbul’da %1 civari yiikselis ile acilisa isaret ediyor. Yiikselisin Cuma giinii sert gerileyen déngiisel hisseler
oncliligiinde olmasini bekliyoruz. Ancak faizlerin yeniden %49’a yiikselmesine ragmen Tirk lirasinin gelismekte olan (ilkelerden negatif ayrismaya
devam ettigini belirtelim. Endeks igin destek ve direng seviyeleri olarak 9.230 ve 9.460 6ne gikiyor. Sonraki direng seviyeleri 9.560 ve 9.750.

Kisa vadede piyasalarin yonl ticaret goérlismelerinin seyrine ve Merkez Bankasinin faiz indirim donglisiiniin baslamasi beklentisine bagh olarak
belirlenecek. Hazine Bakani Bessent’in “ABD kisa sirede bazi blyik (lkelerle ticaret anlasmasi imzalayacak” agiklamasi kiresel cepheden pozitif
haber akisi olabilecegine isaret ediyor. Basta Hindistan, Kore ve Japonya olmak lizere Cin harici Asya Ulkeleri ile ticaret gériismeleri verimli gegiyor.
15-17 Haziran tarihlerinde Kanada’da yapilacak G7 liderler zirvesinde yeni anlagsmalarin agiklandigini gorebiliriz.

Merkez Bankasi ekonomide yavaslamaya Haziran ayinda faiz indirerek cevap verir mi? Emin degiliz. Enflasyon ana egiliminde dalgali da olsa asagi
yonli seyrin devam etmesi ve reel faizlerin yiksekligi Merkez Bankasi’nin fiili fonlama faizini politika faizine yaklastirarak o6rtilu bir faiz indirimine
gitme ihtimalini artiriyor. Ancak Tirk lirasinin gelismekte olan Ulkelerden negatif ayrismaya baslamasi zeminin kaygan oldugunu gosteriyor.

Haftaya Merkez Bankasi'nin yeni makro ihtiyati tedbiri ile basliyoruz. Yurtdisindan temin edilen krediler ve repo benzeri fonlar igin zorunlu karsilik
orani bir aya kadar olan vadede yiizde 18’e, Ui¢ aya kadar vadede %14’e yikseltildi. Eskiden bu oran bir yila kadar olan kaynaklar igin %12 idi. Merkez
Bankasi bu adimla kisa vadeli sicak parayi istemedi mesajini veriyor. Geleceksen vade riski alarak gel diyor.

Merkez Bankasi’'nin Temmuz ayinda faiz indirimine baslayacagi gorisiimizi koruyoruz. Ama bunun igin iyi bir enflasyon verisi ve beklentilerde
iyilesmenin yani sira kurun sakin seyretmesi ve rezervlerde artisin devam etmesi lazim. Bu cephede iyi gelismeler olduk¢a Merkez Bankasi’'nin piyasa
faizini haftalik politika faizine yaklastirarak zeminin ne kadar saglam oldugunu kontrol etmesini bekliyoruz.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 9,356 138,752 35 1165 266 44.49 33.36 38.8873 44.082 41.6638 2025 0.72%
1GunA v -13% W -8.6% 0.0 bps ¥ -0.8% 4 1% 3 bps 0.0bps &  0.1% & 0.3% ¥ -0.5% 2026 0.30%
1AyhkA & 0.5% 46 13.2% -0.5 bps 4 9% A 1% -285 bps -1 bps & 1.8% & 0.3% & 0.1% 2027 0.18%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) CANTE 6% PASEU 4% BTCIM 4% EFORC 3% CCOLA 2%
En Kotii 5 (%) [0BAMS  “10% ARDYZ ~ -5% TOASO -4% KONTR -4% GESAN -4%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 9989 AKBNK 7915 YKBNK 6267 ISCTR 4610 KCHOL 3728
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KATMR

Sirket, Milli Savunma Bakanligi ile arasinda askeri ekipman tedariki maksadiyla 16 Mayis 2025 tarihinde, 20.400.000 dolari bedel ile s6zlesme
imzalandigini duyurdu.

KBORU

Sirket, 5.Bélge Ankara Diger Ozel Biitceli Kuruluslar Devlet Su isleri Genel Mudiirligi tarafindan 23.05.2025 tarihinde gergeklestirilen, 2025/401632
ihale kayit numarali "Bolu-Seben Tasliyayla Baraji Sulamasi Malzeme Alimi 3. Kisim (HDPE Boru Alimi)" konulu ihaleye katildigini ve en avantajl fiyati
vererek ihalede 1. oldugunu duyurdu. ihale bedeli 47.276.328 TL' dir (KDV haric).

ALTNY

Sirket, %100 bagh ortakhgi olan Dasal Havacilik Teknolojileri A.S.’nin, siiri yetenekli insansiz hava araci teknolojilerinin gelistiriimesine yonelik
35.004.690 TL ve 790.600 dolar tutarinda sdzlesme imzaladigini agikladi.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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