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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Siyasi sok sonrasi toparlanma gabasi

ABD ve Avrupa hisselerinde teknoloji agirlikh kar satisi ile gline basliyoruz. Muhtesem yedi hisselerinde ayrisma devam ediyor. Apple, Google, Nvidia
endeksleri asagl cekerken, Meta ve Tesla gligli seyrediyor. Gayrimenkul, havacilik, madencilik teknoloji disinda sert gerileyen sektorler. Cin
diinyadan pozitif ayrismaya devam ediyor. Alibaba, Baidu, Tencent ylikselisine devam ediyor.

Borsa istanbul banka disi hisselerle dipten dénmeye calisiyor. Aselsan, Emlak GYO, Mavi, Tofas Fabrika, Tiipras dipten déniiste etkili hisseler.
Enflasyon beklentilerinde bozulma, Merkez Bankasi’'nin faiz indirimlerinde adim kiiglltecegi endisesi banka hisselerinin geride kalmasina neden
oluyor. Liralasma hedefleri ylziinden mevduat faizlerinin yiliksek kalmasi politika faizi patikasindan bagimsiz banka hisselerini baskilayan diger bir
neden. Bizim bankalarla ilgili temel gériisimiizde farkhlik yok. Ugilincii ve dérdiincii ceyrekte faiz indirimleriyle birlikte bankalarin karliliginda anlamli
bir iyilesme 6ngoriiyoruz.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da yatay pozitif bir acilisa isaret ediyor. Erdogan — Trump goriismesi piyasay! etkileyecek temel gelisme.
Bankalarin seyri endeksin yoninl belirlemekte etkili olacak. Haber akisinda Sasa’nin elyaf yatirimini tamamlamasi ve Tirk Telekom’un lisans
sozlesmesinin uzatilmasi 6ne gikiyor. Anlamli bir fiyat etkisi beklemiyoruz. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 11.270 ve 11.430.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Mavi, Turkcell.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

'(E Kapanig 11,367 243,135 36.92 1347 311 39.81 31.62 41.4471 48.7812  45.0647 2025 11.23%

H 1GuUnA A 03% &5 6.9% -0.1bps & 02% W% -1% 12 bps 0.0bps & 0.1% = -0.1% & 0.2% 2026 8.44%

- 1Aylik v 10%4  76%  -35bpsa 6% 4 1%  -87bps Obps & 1.1% ==  -0.1% W -0.3% 2027 14.73%

E BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En iyi 5 (%) RALYH 10% DSTKF 10% IEYHO 5% GRTHO 4% MAVI 4%

2| En Kotu 5 (%) [GLRMK 7% SISE 2% ENERY -2% ISMEN -2% KTLEV 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 13820 EREGL 11018 ISCTR 10446 SASA 9016 YKBNK 8996

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

GLCVY

Sirket, Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin 12.09.2025 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak satisinda, 1 Milyar 255,8 Milyon TL degerindeki 5
bireysel ve 1 Kobi-Ticari portféyl kazandigini bildirdi. Alacaklarin devir ve temlik islemleri 24.09.2025 tarihinde tamamlandi.

MIATK

Sirket, TUBITAK tarafindan desteklenen "Metaverse Ortaminda Avatar Tabanli Etkilesim Platformu" projesini 30.06.2025 tarihinde basariyla
tamamladi. Proje, kullanicilarin 3D avatarlariyla sanal etkinlik ve toplantilara katilip diger katilimcilarla etkilesim kurabildigi bir platform olusturmayi
hedefliyordu. Sirket, projeyi gergeklestirmek icin TUBITAK'tan toplam 2.262.111,99 TL hibe destegi aldi.

KRVGD

Sirket, Kervan Gida Sanayi ve Ticaret A.S., Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 40 Milyon Avro degerinde bir kredi sézlesmesi imzaladi. Bu
finansman, kisa vadeli kredilerin uzun vadeye yayilmasi, isletme sermayesi ve yatirim harcamalari igin kullanilacak. Kredinin vadesi, ilk yili geri
o0demesiz olmak Gzere, 15 Milyon Avro igin 3 yil ve 25 Milyon Avro igin 5 yil olarak belirlendi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Tirk Telekom

Kapanis (TL) : 52.9 - Hedef Fiyat (TL) : 69.4 - Piyasa Deg.(TL) : 185150 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 29.92

TTKOM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 31.19 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

TTKOM’un GSM (2G) imtiyaz s6zlesmesi, KDV hari¢ 67,2 milyon Avro bedelle 30 Nisan 2029’a kadar uzatilmistir.

Turk Telekom’un GSM (2G) imtiyaz s6zlesmesinin siresinin 30 Nisan 2029’a kadar uzatim bedeli BTK tarafindan KDV hari¢ 67,2 milyon EUR
olarak bedel belirledi. S6z konusu tutarin 33,6 milyon EUR pesinati ve 13,4 milyon EUR KDV 6demesi diin gergeklestirildi. Kalan 17,4 milyon EUR
ise iki esit taksitte (24.09.2026 ve 24.09.2027) 6denecek. Boylelikle, GSM imtiyaz s6zlesmesi 30 Nisan 2029 tarihine kadar uzatilacak ve TT
Mobil’e tahsisli olan 900 MHz ve 1800 MHz frekans bantlarinin TT Mobil tarafindan kullanimi devam edecektir. Notr.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




