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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Faiz indirim déngusi basladi

Nisan ayindan beri en disik seviyeye gerileyen ABD issizlik basvurusu verisi sonrasinda tahvil getirileri ylkselirken, hisse senetlerinde ayrisma dikkat
cekiyor. Alphabet'nin sonuglarinin ardindan, muhtesem yedi hisselerindeki alislarla, S&P ve Nasdaq yeni zirve yaparken, Dow tam tersine IBM,
Unitedhealth ve Honeywell'deki kayiplarla geriliyor. Tesla zayif sonuglar sonrasi giiniin en ¢ok kaybettiren biiylk hissesi.

ABD ile Avrupa arasinda ticaret anlagsmasinin yakinda imzalanacagi Gimidi yiikselisi desteklemeye devam ediyor. ABD'nin Japonya 6rneginde oldugu
gibi Avrupa Birliginden ithalata %15'lik genel bir vergi koymasi bekleniyor. Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini sabit tutmasi piyasalarin
bekledigi ve risk istahini bozmayan bir gelisme.

Borsa istanbul beklentilerden daha yiiksek faiz indirimi siirprizi ile yiikselisine devam ediyor. Merkez Bankasi politika faizini tahmin ettigimiz gibi 300
baz puan indirerek %43 seviyesine cekti. Merkez Bankasi Bagkani Karahan'in Londra'da yatirimcilara yaptigi sahin agiklamalar sonrasi piyasanin faiz
indirim beklentisi 200 - 250 baz puan araligina ¢ekilmisti.

Merkez Bankasi'nin agiklamasinda faiz indirimlerinin devam edecegine dair net bir sinyal yok. Enflasyon ana egilimine ve beklentilere bakilarak
toplanti bazh karar verilecegi mesaji veriliyor. Biz PPK agiklamalari sonrasi faiz patikasi 6ngoriimizde degisiklik yapmadik. Eylil ayinda 300 baz
puanla faiz indirim déngisiine devam edilmesini bekliyoruz. Sene sonu politika faizi tahminimizi %35 olarak koruyoruz. Orta ve uzun vadeli tahviller,
banka ve GYO hisseleri faiz indiriminden yararlanacak yatirim araglari olarak éne ¢ikiyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul'da sinirli pozitif bir acilisa isaret ediyor. Faiz indirimlerini ve ABD ile Avrupa arasinda yapilacak ticaret
anlasmasini ikinci yarida ekonominin canlanmasini saglayacak ve Borsa istanbul'u destekleyecek temel gelismeler olarak gériiyoruz. Ekonomi
ybnetiminin siyasi soklara ragmen programi basari ile uygulamasi ile bu slregte Ulke risk priminin kademeli olarak diismesini bekliyoruz. Endeks igin
destek ve direng seviyeleri 10.650 ve 10.800.

Kapanis sonrasi gelmesi beklenen Moody's ve Fitch kredi notu degerlendirmeleri piyasayi hareketlendirecek diger bir gelisme. Enflasyonun diismeye
baslamasi, ve rezervlerdeki artis ile bazi piyasa oyunculari kredi notu artisi beklemeye basladi. Bizim bdyle bir beklentimiz yok. Kredi derecelendirme
kuruluslari not artisinda genelde piyasanin arkasindan gelir ve piyasa oyuncular tarafindan satis firsati olarak kullanilir. Bu kez farkli olur mu?
Bekleyip gorecegiz.

Emlak GYO’nun konut sertifikasi ¢ikarmasina ve Rénesans Gayrimenkul’un izmir ve Ankara Optimum ortakliginda kalan paylari almasina pozitif tepki
bekliyoruz.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Akbank, Kog Holding

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10Yilhk USS/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

'E Kapanis 10,689 197,477 37.43 1265 293 40.20 31.33 40.4657 47.5698 44.1110 2025 10.23%

H 1GunA A 0.9% & 33.4% 0.0bps & 1.4% W 0% -1 bps 0.0bps &  0.1% & 0.2% = -0.2% 2026 8.13%

TEB 1AyhkA A 16.9% & 68.6% 2.3 bps & 6% & 13% -224 bps -2 bps & 1.9% & 0.2% ¥ -0.5% 2027 13.52%

zﬂ BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyi s (%) BRYAT 10% BRSAN 10% GRTHO 4% EGEEN 4% TOASO 4%

2| En Kotu 5 (%) [KUYAs  B% TUREX  -2% AVPGY -2% EFORC -2% KOZAA 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) ISCTR 10209 YKBNK 9921 AKBNK 9158 THYAO 8128 ASELS 7689

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

KATMR

Sirket, Malezya'da savunma ve havacilik sanayi alanlarinda faaliyet gosteren DEFTECH Firmasi ile arasinda "EREN-4x4 Yiksek Hareket Kabiliyetli
Hafif Taktik Araglar" nin Malezya ve bdlge Ulkelerine satisi igin ortak Uriin gelistirme ve Uretim imkanlarinin degerlendirilmesi amaciyla yapilan
isbirligi Anlasmasi'nin, 24 Temmuz 2025 tarihinde IDEF 2025 fuar alaninda imzalandigini duyurdu.

FORTE

Sirket, bagh ortakligi Milsoft Yazilim Teknolojileri A.S.'nin, bulut bilisim teknolojileri alaninda faaliyet gésteren Bulut Bilisim A.S. (Bulutistan) ile
stratejik is birligi anlasmasi imzaladigini ve isbu is birligi anlagmasi ile bulut bilisim teknolojilerinde basta askeri ve giivenlik kurumlari olmak lizere
savunma alaninda bulut tabanli dijital dénlisiim ihtiyaglarinin yerli ve milli teknolojilerle karsilanabilmesinin hedeflendigini agikladi.

Sirket ayrica, HAVELSAN ile iki ayri stratejik is birligi gerceklestirdigini agikladi.

DOKU Uriinii s Birligi Anlasmasi: HAVELSAN'a ait olan kodlandirma uygulamasi DOKU iriiniiniin pazarlama, kurulum, teknik destek ve satis sonrasi
operasyonlarinda Forte Teknoloji miinhasir is ortagi olarak yetkilendirilmistir.

KOVAN Partnerlik Yetkilendirmesi: HAVELSAN'In KOVAN (rini ve hizmetlerinin yurt i¢i ve yurt disi tanitim ile pazarlama faaliyetlerinin yirGttlmesi
konusunda Forte Teknoloji yetkilendirilmistir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ronesans Gayrimenkul

Kapanis (TL) : 138.5 - Hedef Fiyat (TL) : 186.29 - Piyasa Deg.(TL) : 45844 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.98

RGYAS Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 34.5 Analist: btanes@isyatirim.com.tr 1
Roénesans Gayrimenkul: Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Paylarinin Alimi

Ronesans Gayrimenkul (RGYAS.IS), 14 Nisan 2025 tarihli Yonetim Kurulu karari dogrultusunda; halihazirda 50 milyon TL nominal sermaye ile %50
oraninda ortagi oldugu Kurtkdy Gayrimenkul Yatirim insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ("Kurtkdy Gayrimenkul") ve sermayesinin 500 bin
TL'sine karsilik gelen %50 payina sahip oldugu Esentepe Gayrimenkul Yatirim insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin ("Esentepe Gayrimenkul")
kalan paylarinin Euro Crescent Private Limited’dan satin alinmasina karar verildigini agiklad.

Pay devir slrecinin tamamlanmasinin ardindan, sirketin s6z konusu bagli ortakliklardaki payr %100’e yikselecek olup, daha 6nce misterek
ydnetime tabi olan izmir Optimum ve Ankara Optimum Outlet alisveris merkezlerinden elde edilen toplam gelir, 1 Ocak 2026 itibariyla tamamen
sirket portféyiine konsolide edilecektir. 2025 yilinin ilk ceyregi itibariyla izmir Optimum ve Ankara Optimum AVM’lerinin toplam cirosu 588,8
milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. S6z konusu AVM’lerden elde edilen gelirler, halihazirda Rénesans GY’nin finansal tablolarinda 6zkaynak
yéntemiyle degerlenen yatirimlar altinda muhasebelestirilmekte olup, sirketin bu déneme ait pay! 34,1 milyon TL olarak kaydedilmistir. Pozitif

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 19.79 - Hedef Fiyat (TL) : 23.16 - Piyasa Deg.(TL) : 75202 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 86.88

EKGYO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 17.02 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr qp
Emlak Konut GYO: Gayrimenkul Sertifikasi ihrag Edecek

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS), Toplu Konut idaresi Baskanhgi (TOKI) ile arasinda daha &nce imzalanan "is Birligi Protokoli" kapsaminda, miilkiyeti
TOKi'ye ait olan istanbul ili Basaksehir ilcesindeki arsa iizerinde TOKI giivencesiyle gelistirecegi "Damla Kent Projesi" icin yapilan Gayrimenkul
Sertifikasi ihraci bagvurusunun, 23 Temmuz 2025 tarihli toplantisinda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan onaylandigini agikladi.

Projdeki toplam 5.325 konut ve 244 ticari Uniteden yalnizca konut niteligindeki tinitelerin gayrimenkul sertifikasi ihraci kapsaminda olacaktir.
Gayrimenkul Sertifikasi birim fiyati 7,59 TL olarak belirlenmis olup; 2 Etap halinde gergeklestirilecek halka arzda A etabi kapsaminda, toplam
1.540 bagimsiz bolimiin finansmani igin 14.599mn TL degerinde 1.924mn adet sertifikanin ihrag edilmesi planlanmaktadir. B Etabi kapsaminda
finanse edilmesi planlanan 674 bagimsiz bolimin eklenmesi ile toplam arz biyukliginin 2.214 bagimsiz bolime yikselmesi ve toplam
2.821mn adet sertika karsiligi 21.408mn TL degere ulasiimasi proje kapsaminda 1+1’den 4+1’e kadar toplamda 2.214 bagimsiz boélumin
finansmaninin saglanmasi hedeflenmektedir. Pozitif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

ARCLK 2¢25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: -1,058 mn TL)

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérlsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, i$ Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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