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Piyasa Giindemi

1 Adustos'ta %30’luk tarifelerin uygulamaya girecedi Avrupa Birligi ile ABD
arasinda 6nUmuzdeki glnlerde anlagmaya varilip varilamayacagdi yakindan
izlenecektir. TCMB dinkl toplantisinda 300 baz puan faiz indirimine giderek
politika faizini %46,0'dan %43,0 seviyesine cekti. Bugin yurt igi piyasalarin
kapanisinin ardindan Fitch ve Moody’s’in Turkiye'ye iliskin dederlendirmelerini
aciklamalari bekleniyor. Genel beklentiler kredi notu ve gériiniminde bir degisim
olmayacagi yénunde sekilleniyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler

+ 10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Onem: Orta
+ 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Onem: Yiiksek

Dolar/TL

TCMB Para Politikasi Kurulu, politik faizini 300 baz puan indirerek
%46’dan %43’e cekti. Kurul karar metninde, “adimlarin buyukligu,
enflasyon gorinimi odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla
gozden gegirilecektir” ifadelerine yer vererek faiz indirimlerinin devam
edecegi, indirim adimlarinin ise toplanti bazli degerlendirilecedi mesajini
verdi. ABD’de 6ncu verilere gore imalat PMI temmuzda 49,5 ile
beklentilerin ve esik deger olan 50 seviyesinin altinda ekonomik
daralmaya isaret ederken, hizmet PMI ise 55,2 ile beklentileri asti.
Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Bugiin yurt iginde Fitch ve
Moody’s, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporlarini agiklayacak.
ABD’de ise dayanikli mal siparisleri izlenecek. Dolar/TL, bu sabah saat
08:10 itibariyle 40,42 civarinda bulunuyor.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri dahilinde mevduat
faizini %2, refinansman faizini %2,15 ve marjinal borglanma faizini %?2,4
diizeyinde sabit birakti. ECB Bagkani C. Lagarde, “gekirdek enflasyon
gostergeleri, enflasyonun hedefte istikrara kavusacagini gosteriyor.”
acliklamasinda bulundu. ABD’de 6ncu verilere gére imalat PMI temmuzda
49,5 ile beklentilerin ve esik deder olan 50 seviyesinin altinda ekonomik
daralmaya isaret ederken, hizmet PMI ise 55,2 ile beklentileri asarak
gucli goérinim olusturdu. Veriler parite Gzerinde sinirli volatiliteye neden
oldu. Paritede igin 1 Agustos son tarih éncesi ABD — AB arasindaki ticaret
muzakerelerinden g¢ikan sonuglar 6nemli olacak. Teknik gorinimde
bugiin 1,1790 — 1,1830 ve 1,1866 seviyeleri direng; 1,1731 — 1,1700 ve
1,1680 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Piyasa Verileri
Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D((i/?j Yilbasi D((Z/g;;j
USDTRY 40.55 -0.28 0.39 14.61
EURTRY 47.65 -0.25 1.52 29.93
EURUSD 1.17 -0.06 0.98 13.34
GBPUSD 1.35 -0.09 0.58 7.83
USDJPY 14714 0.10 -0.64 -6.48
Sepetler Gunlik Deg. Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
DVZSEPET 44.01 2.50 bp 50.50 800.00 bp
DXY 97.56 19.10 bp -92.30  -1,088.50 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?’/?j Haftahk D(?’/% Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 3,359.28 -0.28 0.27 28.05
Gram Altin 4,379.62 -0.06 0.67 46.81
Ham Petrol 66.10 0.19 0.15 -7.62
Brent Petrol 68.72 0.19 0.16 -8.00
Bakir 5.79 -0.20 4.28 45.00
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 40.06 -40.00 bp -131.00 -50.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 31.33 0.00 bp -79.00 255.00 bp
Amerika 2 Yillik 3.92 -0.60 bp 4.30 -32.10 bp
Amerika 10 Yillik 4.40 -1.90 bp -2.70 -19.20 bp
Almanya 10 Yillik 2.70 9.60 bp 2.80 33.40 bp
Almanya 2 Yillk 1.93 10.80 bp 8.70 -15.30 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk Deﬂg. Yilbasi Deg.
Ulke Kurlari (%) (%) (%)
USDZAR 17.64 0.10 -0.38 -6.65
USDKRW 1,378.21 0.39 -0.93 -6.77
USDTRY 40.55 -0.28 0.39 14.61
USDRUB 79.26 -0.46 0.83 -30.17
USDBRL 5.52 0.01 -1.04 -18.12
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2025T
Bilyiime 1C25 2,0% 2,5%
Enflasyon (TUFE) Mayis 35,41% 33,0%
Biitce Dengesi Mir TL Haziran -2.240 -2.300
Cari Denge Mir $ Nisan -15,8 -22,0
Fitch 31 OCAK 25 TEMMUZ
Moody's 24 OCAK 25 TEMMUZ
S&P 25 NISAN 17 EKIM
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XAU/USD

Ons altin, din 3.351% ile 3.393$% araliinda dalgalanarak gini 3.368%
seviyesinde dususle tamamladi. Gozler 1 Agustos son tarihi 6ncesi tarife
muzakerelerinde. ABD — AB arasindaki muzakereler 6ne gikarken, ABD —
Cin arasindaki muzakereler de takip edilecek. Diger taraftan Avrupa
Merkez Bankasi, diin faiz oranlarini sabit birakarak uzun bir aradan sonra
faiz indirimlerine ara verdi. ABD tarafinda 6nci verilere gore imalat PMI
temmuzda 49,2 ile beklentilerin altinda ekonomik daralmaya isaret
ederken, hizmet PMI 55,2 ile beklentileri asti. Verilerin fiyatlamalara etkisi
sinirll kaldi. Ons altin, bu sabah saat 08:10 itibariyle 3.360$ civarinda
hareket etmekte olup, teknik goérinimde 3.350$ - 3.310$ ve 3.382%
seviyeleri destek; 3.377% - 3.403$ - 3.439% - 3.451$ ve 3.500% seviyeleri
direng olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil faizi degismeyerek ylizde 31,33, 2 yillik kisa vadeli
hazine tahvil faizi ise 26 baz puan disusle 40,41 seviyesine gerileyerek guni
tamamladilar. Abd hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,91, 5 yillikta faiz %3,96 ve 10
yillikta ise %4,39 seviyelerinde seyrediyor. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
politika faizi olan bir haftalik repo faizini ylizde 46 seviyesinden 300 baz puan indirimle
yuzde 43'e diistrdi.Banka ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme faiz oranini
yluzde 49'dan ylizde 46'ya, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise yilizde 44,5'ten
yuzde 41,5'e indirdi. TCMB, kredi kartlarina uygulanan faiz oranlarinda indirim yapti. Buna
gore, kredi karti azami akdi faiz oranlarinda dénem borcu bakiyesi 25.000 TL'nin altindaki
bireysel kartlar i¢in %3,5 olarak uygulanan oran sabit kalirken, diger tim oranlarda 25 baz
puan indirim yapildi. Fitch ve Moody’s’in bugiin Tirkiye dederlendirmesi yayimlamasi
bekleniyor.
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Brent Petrol

Brent petrol 67,81 ile 68,82 arasinda islem goérerek guni %0,76
yukselisle tamamladi. ABD ticaret tarifelerinin son guni olan 1
Agustos ‘a yaklasirken belirsizlik nedeniyle petrol fiyatlarinda yatay
seyrin devam ettigi goriliyor. Brent petrolde tarifeler konusunda
gelecek haber akiglarn fiyatlar Ustinde volatilite yaratmasi
beklenebilir. Yeni gline hafif yikseligle 68,70 seviyesinde baslangig
yapan brent petrolde 50 gunlik hareketli ortalamasi bdlgesinde
yonsuz islemler devam ediyor. Teknik tarafta, geri gekilmelerde
68,20-67,80-67,35 destekler olurken, tepkilerde ise 68,95-69,90 ve
70,20 seviyeleri direncler olarak takip edilebilir.
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Basin Kosesi

“ABD'de issizlik maasi bagvurulari beklenenin aksine yine dustu”
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“Reel sektdr faiz indirimini olumlu kargiladl’” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“AMB'den faiz indirimlerine mola” haberin devamina ulasmak igin
TIKLAYINIZ....

“TCMB rezervlerinde artig” haberin devamina ulagsmak igin
TIKLAYINIZ....

“TCMB yeniden faiz indirimlerine basladi” haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

“Euro Bolgesi'nde bilesik PMI 10 ayin zirvesinde” haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....
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https://www.bloomberght.com/abd-de-issizlik-maasi-basvurulari-beklenenin-aksine-yine-dustu-3753370
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 21 - 25 Temmuz
[ Taih | Saat | Oke | Ve |Onem|Donem| Bekienti | _ Onceki |

21 Temmuz 10:00 Turkiye T(ME. Piyasa Katiimailar Anketi dll Temmuz
Pazartesi 17:00 ABD CB Oncu Gostergeler Endeksi ol Haziran -0,20% -0,10%
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak dl Temmuz
22 Temmuz 15:30 ABD Fed Fa;kanl J. Pov.uell‘ln Kc\nugm_aﬂ dl Temmuz
salt 17:00 ABD Richmond Fed Imalat Endeksi ol Temmuz -3,00 -7,00
20:00 Euro B. ECB Bagkan C. Lagarde'nin Konusmasi ll Temmuz
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi ol Temmuz 85,10
23 Temmuz .
Carsamba 17:00 ABD Ikinci El Konut Satislani il Haziran 4,01M 4.03M
17:00 Euro B. Tiiketici Given Endeksi dl Temmuz -15,00 -15,30
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI (Onca) dl Temmuz 50,10/51,70
09:00 Almanya GFK Tuketici Guven Endeksi dll Agustos -19,20 -20,30
10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Oncu) dl Temmuz 49,40/50,00 49,00/49,70
11:00 Euro B. imalat/Hizmetler PMI (Onca) dl Temmuz 48,70/50,60 49,50/50,50
24 Temmuz 11:30 ingiltere imalat/Hizmetler PMI (Onci) dl Temmuz 48,10/52,90 47,70/52,80
Persembe 14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi dl Temmuz 43,50% 46,00%
15:15 Euro B. ECB Faiz Kararn d Temmuz 2,15% 2,15%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular dl Temmuz 229 Bin 221 Bin
15:45 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi dl Temmuz
16:45 ABD imalat/Hizmetler PMI (Onci) dl Temmuz 52,70/53,00 52,90/52,90
17:00 ABD Yeni Konut Satislar ll Haziran 651 Bin 623 Bin
02:01 ingiltere GFK Tuketici Goven Endeksi ol Temmuz -19,00 -18,00
09:00 Ingiltere Perakende Satislar (Aylik/Yillik) il Haziran -2,70%/-1,30%
10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi dl Temmuz 100,30
25 Temmuz 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani dl Temmuz 74,60%
Cuma 11:30 Almanya iFO is Ortami Guven Endeksi dl  Temmuz 89,20 88,40
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) dl Haziran -10,30% 16,40%
- Turkiye Moady's, Turkiye icin Kredi Notu Degerlendirme Raporu Aciklayacak dl Temmuz
- Turkiye Fitch, Tarkiye icin Kredi Notu Degerlendirme Raporu Agiklayacak dl Temmuz
Takvim agiklanacak tum verileri kepsemamaktadir. Tohminier Gedik Yatinm Arogtirma, g g com, investing.com, Econoday.com kaynaklanndan alinmigtir.
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Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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