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Piyasalar

Endeks havacilik hisseleri ile uguyor...

Diinya borsalar glglii ateskes yikselisi sonrasi yatay pozitif bir seyir ile gline basliyor. Ortadogu’da savas ihtimalinin azalmasi ile diin birlikte
havacilik, yari iletkenler, finans hisseleri sert yikselirken, altin, enerji, savunma hisseleri geriledi. Kiresel risk istahinin artmasini arkasina alan
gelismekte olan ulke hisseleri %3’e yakin artis ile diinya borsalarina gére daha iyi performans gosterdi.

Bu sabah haber akisinda, ABD saldirisinin iran’daki niikleer tesislerde dnemli zarara yol agmadigini iddia eden basina sizirilmig bir istihbarat raporu
dne cikiyor. Beyaz Sarayi raporu yalanlarken, Bagskan Trump Netenyahu’ya daha fazla ABD saldirisi beklememesi gerektigini séyledi. iran ve israil’in
ateskesi karsilikli olarak ihlal etmesi tizeri petrol fiyatlarinda %1 civari yikselis goruliyor. Gegici bir yikselis oldugunu tahmin ediyoruz.

Kiresel risk istahindaki iyilesme ile birlikte %3’{in {izerinde yiikselen Borsa istanbul 9.500 direncinin hemen altinda kapatti. CDS seviyesi 10 baz puan
yakin disls ile 294 seviyesine geriledi. Ongériimiize paralel, havacilik hisseleri ve bankalar yiikseliste bas rolii paylasirken, Aselsan ve Tiipras sert
geriledi. Telekom hisseleri 5G ihale haberi ile endeksi yukari tasiyan hisseler arasinda yer aldi. Gida perakendesi hisseleri surpriz sekilde guglu
seyrediyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay pozitif bir acilisa isaret ediyor. Basarili ihraglar ve gerileyen CDS yiikselisin devam edecegine isaret
ediyor. Bankalar, havacilik hisselerinin seyri endeksteki yiikselisin devam edip etmeyecegini gosterecek. Otomotiv hisseleri olumsuz bir rapor sonrasi
endeksten negatif ayrisabilir. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 9,400 ve 9.500.

Teknik bultende 6ne gikan hisseler: Kog Holding ve THY.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 9,449 176,231 35.15 1182 258 42.96 32.84 39.6215 459646  42.8584 2025 8.80%

= 1Gin A A 34% A 50.5% 0.0bps ¥ -0.6% W% -1% -74bps  00bps ¥ -02% 4  0.8% -0.2% 2026 7.03%

= 1Ayhka A 1.0% 4 27.0% Olbpsa&a 1%Ww -3% -87 bps -lbps & 1.9% &  0.8% = 0.0% 2027 11.60%

'f:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

1 Eniyi 5 (%) PGSUS 10% ECILC 9% EKGYO 9% THYAO 8% ASTOR 8%

| En Koti 5 (%) [ALTNY  -10% BTCIM  -4% AHGAZ -4% TKFEN -4% ASELS -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 16448 AKBNK 7344 TUPRS 6729 ISCTR 6436 YKBNK 6363
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

KAREL

Sirket, 24.06.2025 tarihinde Banglades Milli Savunma Bakanligi ile Banglades Silahli Kuvvetleri igin Askeri Santral teslimati s6zlesmesini imzaladigini
duyurdu.

MEGMT

Sirket, Bilecik GES’in devreye alindigini ve elektrik tiketimiyle ilgili mahsuplagsma islemine baslandigini duyurdu. Projenin yillik ortalama 18-20
milyon kWh elektrik Gretmesi ve bu miktarin mevcut tiiketimin yaklasik %28-%31’ini karsilamasi bekleniyor.

Devam eden Ug¢ GES projesinden Kitahya ve Bilecik GES projelerinin tamamlanmasiyla birlikte bu iki santralin sirketin yillik elektrik tiketiminin
ortalama %56’sin1 karsilamasi 6ngériliiyor. Tunceli GES projesinin ise 2025 yili 3. ¢eyrek sonunda veya 4. ¢eyrek basinda devreye alinmasi ve
mahsuplasma islemlerine baslanmasi planlaniyor.

KONTR

Sirket, 24.06.2025 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, 4.000.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavani dahilinde olmak Gzere, 650.000.000 TL
olan gikarilmis sermayesinin %300 oraninda nakden (bedelli) artirilarak 1.950.000.000 TL artiriimak suretiyle 2.600.000.000 TL'ye gikarilmasina karar
verildigini duyurdu.

ORMA

Sirket, 53.000 ton/yil kapasiteli Formaldehit (%37) Uretim Tesisi’nin seri iretime basladigini duyurdu.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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