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Piyasa Giindemi

Kiresel piyasalarda, israil ile iran arasindaki ateskes haberi risk
istahini destekliyor. Bu ateskesin ne kadar siirecegi hala belirsiz, iki
Ulkeden birinin ihlal etmesi durumunda yeniden gerilim artabilir.
ABD Baskani Trump'ta bu ateskesi ihlal etmeyin uyarisinda
bulundu. Israil-iran ile ilgili haber akiglarinin hala énemini
korudugunu hatirlatmakta fayda var. Buglinde Fed Bagkani
Powell''n ABD Senatosunda 6 aylik para politikasi sunumunu
yapmasi bekleniyor.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 17:00 ABD Fed Powell Konusmasi Onem:Yiiksek
+ 17:00 ABD Yeni Konut Satislari Onem:Orta

Dolar/TL

Diin kurda yataya yakin seyirler etkili oldu. Jeopolitik risklerin azalmasiyla
kiresel risk istahi artis kaydetti. Yurt icerisinde reel kesim guven endeksi
haziran ayinda 1,1 puan dislsle 100,3 seviyesine gerileme kaydederken,
kapasite kullanim orani ylizde 75,0'den ylizde 74,6’ya gerileme kaydetti.
ABD tarafinda tiiketici gliveni haziran ayinda beklentilerin bir hayli altinda
93,0 seviyesine gerileme kaydetti. Fed Baskani J. Powell, Temsilciler
Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde yapti§i sunumda, parasal
gevsemede aceleci olmayacaklarini, nihai tarifelerin ekonomi Uzerinde
belirli olacagini bildirdi. Verilerin kur izerinde etkisi sinirli kalirken, dolar
endeksi deger kaybetmeye devam etti. Dolar/TL, bu sabah saat 08:15
itibariyle 39,62 civarinda sakin seyrediyor. Dolar endeksi 97,95 civarinda
bulunuyor.
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Jeopolitik endiselerin hafiflemesi ile kiresel risk istahinin gli¢ kazandig
fiyatlama 6n planda kalmaya devam ediyor. Fed Bagkani J. Powell,
gerceklestirdigi sunumda tarifelerin yol actigi fiyat seviyesindeki tek
seferlik artisin kalici enflasyon sorunu haline gelmesini 6nlemeye
odaklandiklarini belirterek, faiz indirimleri konusunda beklemek igin iyi
konumda olduklarini yineledi. Almanya'da Bakanlar Kurulu, Ulkenin
durgun ekonomisini canlandirmayi! ve savunma harcamalarini artirmayi
amaglayan 2025 butge taslagini ve 2026 bultce cergevesini onayladi.
Bugilin Avrupa cephesinde sakin veri akigi bulunurken, Fed Baskani
Powell'in agiklamalari, ABD'de yeni konut satiglari takip edilecek. Paritede
1,1640 - 1,1665 ve 1,1690 direng, 1,1575 — 1,1540 ve 1,1505 izlenecek
desteklerdir.

1.0

2024-05 2024-09 2025-01

-@- Euro/Dolar

2025-05

0216 453 00 70

Piyasa Verileri

Pariteler

USDTRY
EURTRY
EURUSD
GBPUSD
USDJPY

Sepetler
DVZSEPET
DXY

REK

Emtialar

Ons Altin
Gram Altin
Ham Petrol
Brent Petrol

Bakir

Tahviller

Turkiye 2 Yillhk
Turkiye 10 Yilhk
Amerika 2 Yillik
Amerika 10 Yillik
Almanya 10 Yillik
Almanya 2 Yillik

Gelismekte Olan

Ulke Kurlari
USDZAR
USDKRW
USDTRY
USDRUB
USDBRL

Makroekonomik Veriler*
Biyiime

Enflasyon (TUFE)
Biitce Dengesi Mir TL
Cari Denge Mir $

39.61
46.07
1.16
1.36
145.11

42.70
97.93
61.90

Gunlik Deg.

(%)
0.03
0.19
0.04
0.05
0.12

Giinliik Deg.

6.50 bp
-0.50 bp

Giinlik Deg.
(%)
3,332.23 0.28
4,243.72 0.55
65.01 0.43
67.14 0.41
4.91 0.16
Giinlik Deg.
42.52 -100.00 bp
32.84 -69.00 bp
3.81 -1.40 bp
4.30 0.50 bp
2.55 4.70 bp
1.86 0.30 bp
KepanE Gunlik D(en/?j
17.74 -0.13
1,363.71 0.34
39.61 0.03
78.41 0.20
5.51 0.01

Dénem

1C25

Mayis

Mayis

Nisan

Haftalik Deg.
(%)

0.23
1.54
1.14
1.49
-0.02

Haftalik Deg.

20.00
-59.00

Haftalik Deg.

(%)
-1.10
-1.53

-10.93
-10.63
1.05

Haftalk Deg.
-59.00
-100.00
-13.00

-5.10

1.50

-0.20

Haftalik Deg.
(%)

-1.51
-0.91
0.23
-0.09
0.33

Cari (%)
2,0%
35,41%
-2.284
-15,8

25 Haziran 2025

Yilbasi Deg.
(%)

11.96
25.61
12.13

8.83
-7.77

Yilbasi Deg.
669.00 bp
-1,051.10 bp
0.00 bp

Yilbagi Deg.
(%)

27.02
42.26
-9.14
-10.11
22.91

Yilbasi Deg.
196.00 bp
406.00 bp
-43.90 bp
-28.40 bp

17.90 bp
-22.50 bp
Yilbasi Deg.
(%)

-6.14

-7.75

11.96
-30.92
-18.26

2025T
2,5%
33,0%
-2.200
-22,0

Kredi Derecelendirme Kuruluslari Derecelendirme Tarihleri 2025

Fitch 31 OCAK 25 TEMMUZ
Moody's 24 OCAK 25 TEMMUZ
S&P 25 NISAN 17 EKIM
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XAU/USD

Ortadogu’da tansiyon dustu. Jeopolitik risklerin azalmasi giivenli limanlara
satisi beraberinde getirdi. Diger taraftan Fed Baskani J. Powell,
Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde para politikasi
sunumu yapti. Powell, nihai tarifelerin ekonomi U{zerinde belirleyici
olacagini, para politikasinda gevsemede aceleci olmayacaklarini bildirdi.
ABD Bagkani D. Trump’in, bir suredir Fed Baskani J. Powell'a faiz
indirmesi yonindeki mesajlari bilinmekte. Bugin ABD’de yeni konut
satislari ve Fed Bagkani J. Powell'in Senato’daki para politikasi sunumu
takip edilecek. Ons altin, bu sabah saat 08:15 itibariyle 3.329% civarinda
hareket etmekte olup, teknik goérinimde 3.293% - 3.245% ve 3.201$
seviyeleri destek; 3.340% - 3.388% - 3.403% ve 3.434$ seviyeleri direng
olarak izlenebilir.
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Faizler

10 yilhk uzun vadeli hazine tahvil faizi 36 baz puan disusle ylizde
32,84'e, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 83 baz puan
diglgle ile 42,69 seviyesine gerileyerek gunu tamamladilar. Abd
hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,80, 5 yillikta faiz %3,87 ve 10
yillkta ise %4,30 seviyelerinde seyrediyor. Reel kesimin déviz acigi,
bir dnceki aya gore 11 milyar 809 milyon dolar artarak 171 milyar
799 milyon dolara yukseldi. NATO Zirvesi 24 — 25 Haziran'da
gerceklesecek.
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=@~ Almanya 10 Yillik (sag eksen)
Amerika 10 Yillik (sag eksen)

=&~ Tiirkiye 10 Yillik (sol eksen)

25 Haziran 2025

Brent Petrol

iran-israil arasinda ateskesin baslamasi ile petrol fiyatlarinda diisiis diin de devam etti. Brent petrol
65,97 ile 69,41 arasinda hareket ederek gini %3,47 kayipla tamamladi. Haber akisinin oldukga
yogun oldugu giinde Trump’in ateskes anlasmasinin olduguna dair agiklamalari ve her iki Glkeninde
teyit etmesi tansiyonu énemli dlgiide dusurdi. Sert geri gekilmeden sonra sinirli tepkilerle karsilasan
brent petrol yeni gline 67 dolar seviyelerinde hafif alicili bir baglangi¢ yapti. Diin Fed Baskani Powell
ABD Temsilciler Meclisinde yaptigi konusmada, ekonominin hala gugli oldugunu, tarife etkilerinin ve
is glicli piyasasinin gézlemlenmeye devam edecegini belirterek faiz indirim zamanlamasi konusunda
net bir mesaj vermedi. ABD ham petrol stoklari ise beklentilerin oldukga lstiinde 4,28 milyon varil
distigu agiklandi. Jeopolitik tansiyon gerilese de bdlgeden gelecek haber akislari fiyatlar istlinde bir
slire daha volatilitiye neden olacaktir. Teknik olarak, 50 gho gectigi 68 dolar tepkilerde ilk gl¢li direng
olup uUstiinde tutunmasi halinde 69,45 ve 71,20 seviyeleri glindeme gelebilir. 50 gho altinda geri
cekilmelerde 65,95 ilk 6nemli destek olup asagi kirlmasi halinde 64,50 ve 64,05 destekleri 6n plana

cikabilir.
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Basin Kosesi

"ABD'de  tuketici guveni  beklentilerin  aksine
gosterdi" haberin devamina ulasmak igin TIKLAYINIZ....

dasus
"ABD'nin cari acigi ilk ceyrekte yuzde 44,3 artti" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

"ABD'de konut fiyatlarinda yavaslama sinyalleri" haberin
devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“‘Fed Baskani Powell: Nihai seviye tarifelerin etkilerini
belirleyecek” haberin devamina ulasmak icin TIKLAYINIZ....

“‘Reel kesimin ddviz ag¢idi 6 yilin zirvesinde” haberin devamina
ulagsmak icin TIKLAYINIZ....

“Sektoérel given hizmette artti, perakende ve ingaatta azald’”
haberin devamina ulasmak i¢in TIKLAYINIZ....

“Reel kesim gliveni yilin en disuk seviyesinde” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 23 - 27 Haziran
[ Tarih | Saat | Oke | Vei | Onem|Donem]| Beklenu | Onceki |

03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI {Onci) dl Haziran 49,40/51,00
10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Onci) dl Haziran 48,90/47,80 48,30/47,10
11:00 Tarkiye Yabanci Ziyaretci Sayisi dl Mayis 8,00%
23 Haziran 11:00 Euro B. imalat/Hizmetler PMI {Onci) dl Haziran 49,60/50,00 49,40/49,70
Pazartesi 11:20 ingiltere imalat/Hizmetler PMI {Onci) dl Haziran 46,90/51,20 46,40/50,90
16:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi ol Haziran
16:45 ABD imalat/Hizmetler PMI (Onca) dl Haziran 51,10/52,90 52,00/53,70
17:00 ABD Mevcut Konut Satislari dl Mayis 3,96M 4,00M
10:00 Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi dl Haziran 101,40
10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani dl Haziran 75,00%
12:00 Almanya IFO i; Ortami Given Endeksi dl Haziran 88,20 87,50
24 Haziran 16:00 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi il Haziran
Sali 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Ayhk/Yillik) il Nisan -0,10%/3,70%
17:00 ABD CB Tuketici Given Endeksi dl Haziran 99,10 98,00
17:00 ABD Fed Baskani J. Powell'in Konusmasi ol Haziran
17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi dl Haziran -7,00 -9,00
25 Haziran 17:00 ABD Fed Baskani J. Powell'in Konusmasi ol Haziran
Carsamba 17:00 ABD Yeni Konut Satislar il Mayis 692 Bin 743 Bin
09:00 Almanya GFK Tuketici Given Endeksi dl Temmuz -19,00 -19,90
14:00 Turkiye TCMB PPK Toplant Ozeti il Haziran
15:30 ABD Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl Mayis -0,25
26 Haziran 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 1l Mayis 0,10% -6,30%
Persembe 15:30 ABD GSYIH - Ceyreksel (Yilliklandirilmig) il 1.Ceyrek -0,20% -0,20%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari dl Haziran 247 Bin 245 Bin
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) dl Mayis 0,10% -6,30%
21:30 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi Al Haziran
04:30 Gin Sanayi Karlari (Yillik) dl Mayis 1,40%
10:00 Tarkiye Ekonomik Goven Endeksi dl Haziran 96,70
12:00 Euro B. Tiiketici Goven Endeksi dl Haziran -15,30 -15,30
27 Haziran 15:30 ABD Kisisel Gelirler dl Mayis 0,20% 0,80%
Cuma 15:30 ABD Kisisel Harcamalar dl Mayis 0,20% 0,20%
15:30 ABD Kisisel Tuketim Harcamalar (Aylik/Yillik) dl Mayis 0,10%/2,10%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (Ayhk/Yillik) dl Mayis 0,10/2,60% 0,10%/2,50%
17:00 ABD Michigan Tuketici Guven Endeksi dl Haziran 60,50 60,50
Takvim aciklanacak tim verileri kapsamomaktadir. Tohminler Gedik Yotinm Arostirma, Bi berg, geconomics.com, investing.com, Econoday.com kaynaklanndan alinmistir.
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Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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