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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Trump — Xi gériismesi 6ncesi teknoloji hisselerinde yikselis

Haftaya Sali glinU yapilacak Trump — Xi gériismesi dncesi diinya piyasalarinda pozitif bir hava ile giine basliyoruz. Muhtesem yedi hisseleri Amazon,
Nvidia, Tesla dnciiligiinde yiikseliste basi ¢ekiyor. Yari iletkenler AMD ve intel énciiliigiinde yiikselise katiliyor. Sirketin paylastigi giigli tahminler
sonrasl kapanis sonrasi islemlerde Intel hisselerinde yikselis sertlesti. Asya teknoloji hisseleri Gliney Koreli gip Ureticisi SK Hynix énclligiinde
kutlamalara katiliyor.

Borsa istanbul’da gecen hafta baslayan tepki alisi hiz kesmeden devam ediyor. Merkez Bankasi’'nin enflasyon beklentilerindeki bozulmaya ragmen
100 baz puan faiz indirmesine hisse senedi piyasasi olumlu tepki verdi. Az sayida biiyik sirket oncliliglindeki yikseliste Bim, Sasa, Tofas Fabrika,
Tlpras, Turk Telekom endeksi 10.600 seviyesinin lzerine tasidi. Bankalar son bir haftada %6 deger kazanci sonrasi endeksin gerisinde kaldi. Aselsan
ve THY gibi endesin agir toplari negatif ayristi. BIST-30 disi hisseler yiikselise katilmadi.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay pozitif bir acilisa isaret ediyor. Beklentinin iizerinde sonug aciklayan Akbank ve Anadolu Hayat
sinirli pozitif tepki verebilir. Gligli sonuglari 6nden fiyatlayan Tav’da kar satisi gelebilir. Goknur Gida yatirim haberine pozitif tepki gorebiliriz. Endeks
icin destek ve direng seviyeleri 10.520 ve 10.700.

Dinyada ABD enflasyonu, yurticinde CHP kurultay davasi glindemde 6ne ¢ikan konular. ABD enflasyonu igin beklenti mansetin %0,4, ¢ekirdek

rakamin %0,3 gelmesi. Kurultay davasinda sonunda karar ¢ikacagi konusuyor. Mahkeme kararina gore iki yonde de yliksek oynaklik olabilir.

Teknik bultende 6ne gikan hisseler: Kog Holding, Tiirkcell.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet IsYat.Tah. F/K

% Kapanig 10,608 211,908 36.81 1380 282 40.38 31.84 41.9797 48.6678  45.3865 2025 10.88%

'E 1GUn A A 0.5% 4 12.1% -0.1bps W -0.3% 1% -4bps -0.09bps & 0.0% == 0.0% == 0.0% 2026 8.05%

'_é 1AyhkA W -6.4% W -6.8% -0.2 bps 3% W -10% 116 bps 0.26bps &  1.4% == 0.0% W -0.3% 2027 11.01%

E BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

E En iyi 5 (%) HEKTS 10% KUYAS 7% TOASO 6% KOZAL 5% IPEKE 4%

= En Kot 5 (%) [ODAS A% MIATK -4% AEFES -3% PATEK -3% PASEU -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) SASA 15391 THYAO 11652 AKBNK 8755 ISCTR 8418 YKBNK 7875

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Alarko Holding

Kapanis (TL) : 79.75 - Hedef Fiyat (TL) : 168.46 - Piyasa Deg.(TL) : 34691 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 8.27
ALARK TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 111.24 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr
Alarko Holding - Alarko Carrier Hisse Satis Onayi
Alarko Holding, Alarko Carrier’da sahip oldugu %10’luk payinin borsada satisinin SPK tarafindan onaylandigini agikladi. Alarko Carrier’in net aktif
degerdeki agirlig1 %4. Satis haberi ise yeni degil. Notr.
Goknur Gida
Kapanis (TL) : 21.46 - Hedef Fiyat (TL) : 36.11 - Piyasa Deg.(TL) : 7511 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.49
GOKNR Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 68.26 Analist: aaturhan@isyatirim.com.tr qp
Goknur Gida, Afyonkarahisar tesislerinde yeni Meyve Paketleme ve Soguk Hava Tesisi yatirimini tamamladigini duyurdu.

Toplam yatirim tutari 91,6 milyon TL olup, bu tutarin 75,3 milyon TL’si Meyve Paketleme hatti, 16,3 milyon TL’si Soguk Hava Tesisi yatirimi
icin kullanilmigtir. Yatirimin tamami sirketin 6zkaynaklariyla finanse edilmistir. S6z konusu tutar, 2¢25 itibariyla Goknur Gida’nin 6zkaynaklarinin
yaklasik %1’ine karsilik gelmektedir.

Yatirimlar mevcut kampds alani iginde konumlandigi igin ek arazi veya bina harcamasi yapilmamis, bu sayede yatirim maliyetlerinde ve isletme
giderlerinde kayda deger tasarruf saglanmistir. Soguk hava deposu mevcut arazi Uzerinde, paketleme hatti ise mevcut binalarin iginde
kurulmustur.

Yeni Meyve Paketleme hatti saatte 20-25 ton kapasiteye sahip olup, Afyonkarahisar’daki mevcut hattin kapasitesini yaklasik %60, Goknur
Gida’nin toplam meyve paketleme kapasitesini ise %21 oraninda artirmaktadir. Yeni Soguk Hava Tesisi, paketleme hattina entegre bir yapida
olup, 1.600 m? alan ve 3.000 ton Uriin depolama kapasitesi ile hizmet vermektedir.

Yatirim, sigorta primi hissesi destegi (6 yil), %70 vergi indirim orani ve %30 yatirima katki orani gibi cesitli yatinm tesviklerinden
yararlanmaktadir.

Sirket, yatinmin konum avantaji sayesinde meyve lretim bolgelerine yakinlik ve Marmara ile Ege boélgelerine dislik lojistik maliyetlerle erisim
avantaji elde etmektedir. Bu kapsamda Goknur Gida, s6z konusu yatirimla taze meyve pazarindaki biylimesini hizlandirmayi, Griin kalitesini
artirmayi ve pazar erisimini gliclendirmeyi hedeflemektedir.

Yorum: Taze meyve-sebze kategorisi, Goknur Gida’nin gelirlerinde nispeten kiiglik bir paya sahip olsa da ve karlilik agisindan diger segmentlerin
gerisinde kalsa da agiklanan yatirimin piyasa tarafindan olumlu karsilanmasini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

ANSGR 3¢25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 3,374 mn TL)

Yurtdigi Ajanda Uke Tahm. Onc.

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, i$ Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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