24/-07/2025 ) i $ YATIRIM
PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Piyasalar olasi ABD — Avrupa anlagmasini satin aliyor

ABD - Japonya ticaret anlagmasi sonrasi diinya borsalarinda bir rahatlama ylkselisi ile gline basliyoruz. Benzer bir anlasmanin Avrupa ile yakinda
imzalanabilecegini iddia eden Bloomberg makalesi alis dalgasinin genele yayilmasini sagladi. BMW, Mercedes, Stellantis, Volkswagen gibi Avrupa
otomotiv hisseleri olasi anlasmayi fiyatlamaya basladi. Risk istahinin gliclenmesiyle birlikte dolar zayiflarken, ABD tahvil getirileri ytikseliyor.

Bagkan Trump’in agikladigl Yapay Zeka Eylem plani diinin diger 6nemli gelismesi. Yari iletken Ureticileri ABD’nin uluslararasi rekabet glicin 6nemli
bir pargasi olmaya devam ediyor. Agiklama sonrasi Broadcom, Nvidia gibi yari iletken Ureticileri gligli bir yikselis ile diinkl kayiplarini yerine koydu.
Gliglt ikinci ¢eyrek sonuglarina ragmen Google piyasadan negatif ayrisiyor. Piyasalar planlanan yatirim artisini sevmedi.

Borsa Istanbul diinya piyasalarindaki yiikselise katilmayan az sayida piyasa arasinda yer aliyor. Endeks bankalardaki satis ile 10.600 desteginin
hemen altinda kapatti. Geri ¢ekilmeyi temel bir nedenden ¢ok teknik bir diizeltme olarak gorliyoruz. Ancak yliksek frekansh islem yapan hakim
oyuncularin pozitif kiiresel haber akisini satis yapmak icin kullanmasi teknik olarak iyi bir sinyal degil.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. Olasi bir ABD — Avrupa anlasmasi, Avrupa’nin biiyiimesini ve Borsa
istanbul’da yiikselisi destekler. Ancak son giinlerde diinya ile aramizdaki korelasyon ok zayifladi. Saat 14:00’de aciklanacak Para Politikasi Kurulu
karari ve bankalarin tepkisi piyasalarin yéniinii belirlemek igin etkili olacak. Yeni OTV oranlari sektor icin negatif Tofas Fabrika icin gérece pozitif bir
gelisme. Pozitif haber akisi sonrasi Aselsan i¢in olumlu gorisiimiizi koruyoruz.

Para Politikas! Kurulunun bugiin politika faizini 200-250 baz puan arasinda indirmesi bekleniyor. Bizim tahminimiz 300 baz puan indirilmesi. Ancak
asil dnemli olan bu ayki indirimden ¢ok, faiz indirimlerinin kesintisiz olarak devam etmesi. Sene sonu igin politika faizi tahminimiz %35.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Coca Cola, Emlak GYO, Garanti.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanig 10,591 148,058 37.4 1248 294 40.21 31.33 40.4410 47.4545  44.0306 2025 10.13%
1GunA v -0.2% & 0.0% 0.0bps ¥ -04% W 0% -2 bps 0.0bps &  0.1% & 0.4% = -0.1% 2026 8.05%
1AyhkA A& 151% & 19.6% 2.2 bps & 6% & 14% -234 bps -2 bps & 2.1% & 0.4% ¥ -0.3% 2027 13.40%
BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) MIATK 10% DSTKF 10% OTKAR 4% GRTHO 4% BINHO 3%
En Kotii 5 (%) lEYHO 8% PASEU 4% KTLEV -4% OBAMS -4% ULKER -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 7336 ASELS 6773 YKBNK 5483 EKGYO 5093 ISCTR 4838

Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

Arag satin alimlarinda uygulanan OTV oranlarindaki degisiklik Resmi Gazete’ duyuruldu.

Arac satin alimlarinda uygulanan OTV oranlarindaki degisiklik Resmi Gazete’ duyuruldu. Buna gére;

Motor hacmi siniflandirmasinda 1.4lt dilimi eklendi.

%70, %75, %90, %100 ve %170 gibi OTV ara dilimleri eklendi. OTV dilimleri %70’den baslayip %220’e kadar cikacak.

Arag OTV matrahlari 650 bin ile 1.65 milyon TL araligi olarak giincellendi.

Sar edilebilir hibritlerdeki gegen yil uygulanan tesvik geri alinarak tekrar%30’dan %45’e ylkseldi.

Elektrikli binek araglarda OTV orani 15 yiizde puan artirildi. Elektrikli otomobilde en disiik OTV orani %25’den baslayacak ve %75’e kadar
yikselecek. Eski uygulamada %10 ila %60 arasi idi.

Binek araglardaki OTV artis oranlari ¢ogu arag satis fiyatlar Gizerinde artisa neden olacagi icin arag talebini olumsuz etkileyecektir. Ancak Tofas'in
dnceden %80 OTV dilimine girmis olan ancak yeni matrah giincellemesi ile %70-%75 dilime giren bazi modelleri icin avantaj saglayabilir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
ONRYT
Sirket, Endonezya menseili Perusahaan Perseroan (Persero) PT Len Industri firmasi ile insanl ve insansiz Deniz, Hava ve Kara Platformlarina yénelik
entegre veri ve ses haberlesme sistemi ihtiyaglarinin karsilanmasina yonelik olarak is birligi protokoli imzalandigini agikladi.

Sirket ayrica, Sefine Denizcilik Tersanecilik Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile insansiz Deniz Araglarina yénelik entegre veri ve ses
haberlesme sistemi ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak is birligi protokoll imzalandigini agikladi.
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Sirket, Tirkmenistan'da yapimi devam eden Kiyanly 1574 MW Kombine Cevrim Santrali Projesi'nde yaklasik 4 ay siire ile agir kaldirma ve tasima
hizmeti verilmesi konusunda anlasmaya varilmis olup, verilecek hizmetin toplam bedelinin 7 milyon dolar oldugunu agikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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