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Piyasalar

Artgl siyasi sok sonrasinda piyasalar...

ABD hisselerinde yeni zirveler ile yolumuza devam ediyoruz. NVDIA OpenAl anlasmasi sonrasi yari iletkenler ve veri merkezleri yikseliste dnci
konumda. Savunma hisseleri Ortadogu ve Kafkaslarda tirmanan savas ile ylikselisine devam ediyor. Muhtesem yedi hisselerinde sert ayrisma dikkat
cekiyor. Apple, Nvidia, Tesla endeksleri yukari tasirken, Amazon, Google, Meta, Microsoft negatif ayrisiyor.

Siyasi belirsizligin azalmasini kutlayan Borsa Istanbul diinya ile arasindaki makasi azaltmaya calisiyor. Erdogan — Trump gériismesi yiikselisi
destekliyor. Eylll ortasinda gérdigi dip seviyelere gore %11’e yakin artan endeks zirve seviyesinin biraz altinda kapatti. Banka, petrokimya,
savunma hisseleri yukseliste basi ¢gekerken, beyaz esya, otomotiv, holdingler geride kaliyor.

Ankara Biyiiksehir Belediyesine yapilan operasyon haberinin etkisiyle Borsa istanbul’da negatif bir acilis bekliyoruz. Satisin sertligi operasyonun
buytiklugi ile ilgili detaylar agiklandikga belirli olacak. Biz siyasi soklar nedeniyle gelen satiglari genelde alis firsati olarak gérme egilimindeyiz. Ama

Once piyasanin nerede dengelenecegini gérmemiz lazim. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 11.300 ve 11.550.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Bim, Turkcell.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.5'3 Kapanis 11,468 250,708 37.2 1341 309 39.51 31.38  41.3727  48.6695  45.0550 2025 11.41%

= 1Guna A 15%W  -2.0% 0.1bps ¥ -0.4% & 3% -40bps  00bps & 02% &  02% = -0.1% 2026 8.57%

= 1Ayhka A 08% 4 11.0% 33bps & 6% a4 1% 58 bps Obps & 1.1% 4  02%= 0.0% 2027 15.05%

's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi 5 (%) KONTR 10% CWENE 10% HALKB 9% REEDR 8% GUBRF 7%

| En K6tu 5 (%) [BSOKE 7% FENER  -4% BTCIM -3% RALYH -2% ASTOR 2%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) ASELS 14532 THYAO 14355 SASA 10658 ISCTR 7325 AKBNK 7106
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

KARSN

Sirket, Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. ile olan anlasmasini karsilikl olarak sonlandirdigini ve 22.09.2025 tarihinde traktoér kabin Gretimi
faaliyetlerini durdurdugunu bildirdi. Sirket, bu durumun finansal durumu tizerinde 6nemli veya olumsuz bir etki yaratmasinin beklenmedigini belirtti.

ONRYT

Sirket, Sahil-Net Deniz Sistemlerinin yayginlastirilmasi amaciyla 20 Eylil 2024'te Savunma Sanayii Baskanligi ile s6zlesme gérismelerine basladi. 13
Mayis 2025'te gerceklestirilen Savunma Sanayii icra Komitesi kararlari cercevesinde, 21 Mayis 2025'te s6zlesme asamasina gecildigi duyuruldu.
Siire¢ normal akisinda devam ediyor ve sdzlesme imzasi ve detaylari hakkinda bilgiler yatirimcilara ve kamuoyuna sunulacak.

SMRTG

Sirket, %100 bagh ortagi Smart Giines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S. ile bir yerli miisteri arasinda 42.770.000 ABD dolari degerinde "Depolamali
Glines Enerjisi Santrali Proje Gelistirme ve Anahtar Teslim Kurulum Sozlesmesi" imzalandigini duyurdu. 2026'da baslanacak olan proje, ayni yil icinde
tamamlanmasi hedefleniyor ve Aliaga E projesi Sirket tarafindan gelistirildi.

ENERY

Sirket, bagh ortakligi Enerya Kapadokya Gaz Dagitim A.S.'nin Nigde'nin Glimusler, Nevsehir'in Kalaba ve Tirkeli beldelerinde dogal gaz dagitimi
yapmak (zere lisans kapsamini genisletme karari aldigini ve bu dogrultuda Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'na basvurdugunu 22.09.2025
tarihinde bildirdi.

EUPWR

Sirket, dogrudan ortakligi olan Europower Enerji A.S. ve dolayl ortakligi olan Girisim Elektrik A.S.'nin bir pargasi olan Peak PV Solar Teknolojileri
A.S.'nin, TEIAS Genel Midiirligi tarafindan diizenlenen 'ITM 526 Ref. 154kV ALTINTAS ZAFER OSB TM YAPIM iSi (KUTAHYA)' ihalesine katildigini ve
en avantajli fiyati vererek ihaleyi kazandigini bildirdi. Sirket ayrica, TEIAS ile Peak PV Solar arasinda ilgili is icin 269.432.563 TL degerinde bir s6zlesme
imzalandigini duyurdu.

FONET

Sirket, 22.09.2025 tarihinde Balikesir il Saglhik Mudiirliigi'niin diizenledigi "36 ay siireli Saglik Bilgi Yénetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi" ihalesine
katildi ve 184.703.328,00 TL ile en uygun teklifi verdi. ihaleye toplamda 3 sirket katild.
SDTTR
Sirket, %95 sermayesine sahip oldugu bagli ortaklik BKM Bursa Kalip A.S.'nin 22 Eylil 2025 tarihinde yurt igi bir miisteriden toplamda 1.259.750 ABD
dolari degerinde siparis aldigini duyurdu. Teslimatlarin 2025 ve 2026 yillari igerisinde gergeklestirilmesi bekleniyor.

FORTE
Sirket, %100 bagh ortakligi ELD Bilisim tarafindan iretilen ForService yaziliminin, BMC Otomotiv icin uyarlandigini ve Altay Seri Uretim Projesi Omiir
Devri Lojistik Destek Yazilimi Tedarik S6zlesmesi'nin imzalandigini duyurdu. Sézlesme bedeli 2.999.015,00 Amerikan Dolari olarak belirtildi.

HRKET
Sirket, Dogus insaat ve Tic.A.S. ile EastMedHub-2 Liman Genisletme Projesi kapsaminda Mersin Uluslararasi Limani'nda ekipman ve ving hizmeti
sunmak lizere 3.258.259 USD degerinde bir sézlesme imzaladigini duyurdu.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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