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Piyasa Giindemi

ABD, Japonya ile anlagsma yaptigini duyurdu. 01 Agustos tarihine kadar
bu sire¢ devam edecegi icin yeni anlagsma haberleri gelecektir. Fed
Bagkani izerinde ciddi bir baski var. ABD Baskani Trump ve yonetimi, faiz
indirimi konusunda uyarilarini yaparken, Powell'in gérev suresinin sekiz
ay igerisinde dolacaginin da altini giziyorlar. Trump, éncesinde gérevden
almayacagini belirttigi icin piyasalardaki korkunun éniine gegiyor. ABD'de
bilango sezonu da basladi ve hafta igerisinde agiklanacak bulyik
sirketlerin karlar, fiyatlamalarin seyrini etkileyebilir.

Agiklanacak Onemli Ekonomik Veriler
+ 10:00 TR Tiiketici Gliven Endeksi Onem:Orta
+ 17:00 ABD Ikinci El Konut Satislari Onem:Orta

Dolar/TL

Din veri akisi sakin seyrederken, kurda yatay gorinim etkili oldu.
Piyasada gozler TCMB'nin yarinki faiz kararinda. Bizim ve piyasanin
agirlikh beklentisi politika faizinin 250 baz puan indirimle %43,50 dlzeyine
cekilmesi yonlinde. Karar metni bu slrecte 6nemli olacak. Gelecege
yonelik yonlendirmeler ve iletisim takip edilecek. ABD tarafinda ise 30
Temmuz Fed faiz karari 6ncesi Fed Uyeleri sessiz donemde. Fed’in 30
Temmuz’'daki toplantisinda piyasa tarafindan faiz degisikligi beklenmiyor.
ABD’de 1 Agustos son tarih oncesi tarife muzakereleri takip edilirken,
dolar endeksinde tekrardan zayiflama goriliyor. Bugln yurt igerisinde
tiketici gliven endeksi, ABD tarafinda ise ikinci el konut satislar takip
edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:10 itibariyle 40,43 civarinda yatay
seyrediyor.
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Euro/Dolar

Diin agiklanan 6nemli veri akisi bulunmazken, yetkililerin agiklamalari ve
gindeme dair gelismeler 6n plandaydi. ABD'nin Avrupa Birligi'ne
uygulamayi planladigi tarifeler konusundaki belirsizlik strerken, ABD
Baskani Trump, Japonya ile buyuk bir anlagsma yaptigini duyurdu. Kiresel
risk istahi anlagsma sonrasi pozitif seyrederken, Fed Baskani J. Powell,
blyiuk bankalarin yeterli sermayeye sahip olmasi ve riskleri etkin bir
sekilde ybnetmesi gerektigini belirterek, ayni zamanda rekabetci bir
sekilde ekonomik buyimeye katki sunmasinin énemli oldugunu séyledi.
Yarin beklenen ECB toplantisinda degisime gidilmesi beklenmezken,
paritede 1,17’li seviyelerde fiyatlama surlyor. Paritede 1,1768 — 1,1792 ve

1,1830 seviyeleri direng, 1,1700 - 1,1680 ve 1,1662
izlenecek desteklerdir.
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Piyasa Verileri
Pariteler Gunluk D(%/% Haftahk D((i/?j Yilbasi D((Z/g;;j
USDTRY 40.44 0.09 0.45 14.29
EURTRY 47.47 -0.08 1.49 29.43
EURUSD 1.17 -0.22 0.74 13.22
GBPUSD 1.35 -0.07 0.76 8.05
USDJPY 14717 0.36 -0.48 -6.46
Sepetler Gunlik Deg. Haftalik Deg. Yilbasi Deg.
DVZSEPET 43.89 25.50 bp 52.50 787.50 bp
DXY 97.51 18.80 bp -94.90  -1,093.70 bp
REK 0.00 - - 0.00 bp
Emtialar Gunluk D(?’/?j Haftahk D(?’/% Yilbagl D(?)/g;;j
Ons Altin 3,417.15 -0.42 2.08 30.26
Gram Altin 4,443.05 -0.30 2.49 48.94
Ham Petrol 65.44 0.16 -0.01 -8.55
Brent Petrol 68.17 0.18 0.20 -8.73
Bakir 5.74 0.15 4.62 43.75
Tahviller Gunlik Deg. Haftallk Deg. Yilbasi Deg.
Turkiye 2 Yillik 40.67 -12.00 bp -84.00 11.00 bp
Turkiye 10 Yilhk 31.39 -15.00 bp -69.00 261.00 bp
Amerika 2 Yillik 3.86 1.30 bp -4.70 -38.90 bp
Amerika 10 Yillik 4.37 3.00 bp -10.60 -21.80 bp
Almanya 10 Yillik 2.59 -2.90 bp -10.40 22.00 bp
Almanya 2 Yillik 1.81 -1.70 bp -5.10 -27.40 bp
Gelismekte Olan Kapanis Gunluk Deng. Haftahk Deﬂg. Yilbasi Deg.
Ulke Kurlari (%) (%) (%)
USDZAR 17.55 -0.06 -1.48 -7.13
USDKRW 1,379.82 -0.07 -0.54 -6.66
USDTRY 40.44 0.09 0.45 14.29
USDRUB 78.41 -0.05 0.29 -30.92
USDBRL 5.57 -0.02 -0.05 -17.46
Makroekonomik Veriler* Donem Cari (%) 2025T
Bilyiime 1C25 2,0% 2,5%
Enflasyon (TUFE) Mayis 35,41% 33,0%
Biitce Dengesi Mir TL Haziran -2.240 -2.300
Cari Denge Mir $ Nisan -15,8 -22,0
Fitch 31 OCAK 25 TEMMUZ
Moody's 24 OCAK 25 TEMMUZ
S&P 25 NISAN 17 EKIM
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XAU/USD

Ons altin, din 3.383% ile 3.434$ araliinda dalgalanarak gini 3.432$
seviyesinde alicil tamamladi. Hafta basindan itibaren dolar endeksinde
zayiflama, ons altinda ise yukselis egilimleri hakim. Piyasada 1 Agustos
son tarih Oncesi tarife mizakereleri ve 30 Temmuz Fed faiz karari takip
ediliyor. ABD Baskani D. Trump, Japonya ile 550 milyar dolarlik anlasma
yaptiklarini bildirirken, ABD — AB arasi miizakereler devam ediyor. Diger
taraftan Faiz karari oncesi Fed Uyeleri sessiz doneme girdi. Piyasa,
Fed’'den faiz degisikligi beklemiyor. Yonlendirmeler ise énemli olacak. Bir
stiredir ABD yonetimi ile Fed arasinda gerginlik takip ediliyor. Ons altin,
bu sabah saat 08:10 itibariyle 3.422$ civarinda hareket etmekte olup,
teknik goriinimde 3.434$ - 3.451$ ve 3.500% seviyeleri direng; 3.403$ -
3.377% - 3.350% ve 3.310$ seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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Faizler

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi 15 baz puan diserek yizde
31,39'a, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 10 baz puan
digslgle 40,79 seviyesine gerileyerek gunu tamamladilar. Abd
hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %3,83, 5 yillikta faiz %3,89 ve 10
yillikta ise %4,34 seviyelerinde seyrediyor. Hazine, din
gerceklestiriien ABD Dolari cinsinden devlet tahvili ve kira sertifikasi
ihalelerinde toplam 235 milyar TL borglandi. Bu iki ihaleyle birlikte,
Hazine Temmuz ayi toplam bor¢clanmasini 494,5 milyar TL'ye
yiukseltti. Temmuz ayinda baska ihale planlanmamaktadir. Bugin
TUIK tarafindan Tiketici Gliven Endeksi aciklanacak. TCMB ve
ECB faiz kararlari Persembe giini agiklanacak.
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Brent Petrol

Brent petrol 67,50 ile 68,41 arasinda islem gorerek guni %0,45 disusle
tamamladi. Gun igerisinde baskili bir gérinim sergileyen petrol fiyatlari,
aksam saatlerinde ABD-Japonya arasinda gimrik tarifeleri konusunda
anlasmaya varildigina dair haber akislariyla kayiplarin blyik kismini telafi
etti. Trump, Endonezya ile anlagsmaya vardiklarini agiklarken Cin Devlet
Baskaninin daveti Uzerine gelecek donemde Cin’e gidecegini agikladi.1
Agdustos’a yaklasirken glimrik tarifeleri konusunda gelecek haber akislari
petrol fiyatlar Ustinde volatilite yaratmasi beklenebilir. Yeni giine, 50
gunlik hareketli ortalamasinda hafif alicili baslayan brent petrolde, teknik
tarafta, geri cekilmelerde 67,20-66,75 ve 65,95 destekleri 6n plana
cikabilir. Tepkilerde ise 68,95-69,90 ve 70,20 seviyeleri direngler olarak
takip edilebilir.
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Basin Kosesi

“ABD Hazine Bakani'ndan yeni Powell yorumu” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Reel kesimin ddviz acidi 6,5 yilin zirvesinde” haberin devamina
ulasmak igin TIKLAYINIZ....

“Trump'in vergi yasasi bltge acigini 3,4 trilyon dolar artiracak”
haberin devamina ulagmak igin TIKLAYINIZ....

“ABD tahvillerine glvenli liman girisi” haberin devamina ulagsmak
icin TIKLAYINIZ....

0216 453 00 70 www.gedik.com
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Haftanin One Cikan Verileri

Haftalik Piyasa Takvimi 21 - 25 Temmuz
[ Taih | Saat | Oke | Ve |Onem|Donem| Bekienti | _ Onceki |

21 Temmuz 10:00 Turkiye T(ME. Piyasa Katiimailar Anketi dll Temmuz
Pazartesi 17:00 ABD CB Oncu Gostergeler Endeksi ol Haziran -0,20% -0,10%
Tum Gun Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapal Olacak dl Temmuz
22 Temmuz 15:30 ABD Fed Fa;kanl J. Pov.uell‘ln Kc\nugm_aﬂ dl Temmuz
salt 17:00 ABD Richmond Fed Imalat Endeksi ol Temmuz -3,00 -7,00
20:00 Euro B. ECB Bagkan C. Lagarde'nin Konusmasi ll Temmuz
10:00 Turkiye Tuketici Guven Endeksi ol Temmuz 85,10
23 Temmuz .
Carsamba 17:00 ABD Ikinci El Konut Satislani il Haziran 4,01M 4.03M
17:00 Euro B. Tiiketici Given Endeksi dl Temmuz -15,00 -15,30
03:30 Japonya imalat/Hizmetler PMI (Onca) dl Temmuz 50,10/51,70
09:00 Almanya GFK Tuketici Guven Endeksi dll Agustos -19,20 -20,30
10:30 Almanya imalat/Hizmetler PMI (Oncu) dl Temmuz 49,40/50,00 49,00/49,70
11:00 Euro B. imalat/Hizmetler PMI (Onca) dl Temmuz 48,70/50,60 49,50/50,50
24 Temmuz 11:30 ingiltere imalat/Hizmetler PMI (Onci) dl Temmuz 48,10/52,90 47,70/52,80
Persembe 14:00 Turkiye TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi dl Temmuz 43,50% 46,00%
15:15 Euro B. ECB Faiz Kararn d Temmuz 2,15% 2,15%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular dl Temmuz 229 Bin 221 Bin
15:45 Euro B. ECB Baskani C. Lagarde'nin Konusmasi dl Temmuz
16:45 ABD imalat/Hizmetler PMI (Onci) dl Temmuz 52,70/53,00 52,90/52,90
17:00 ABD Yeni Konut Satislar ll Haziran 651 Bin 623 Bin
02:01 ingiltere GFK Tuketici Goven Endeksi ol Temmuz -19,00 -18,00
09:00 Ingiltere Perakende Satislar (Aylik/Yillik) il Haziran -2,70%/-1,30%
10:00 Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi dl Temmuz 100,30
25 Temmuz 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani dl Temmuz 74,60%
Cuma 11:30 Almanya iFO is Ortami Guven Endeksi dl  Temmuz 89,20 88,40
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) dl Haziran -10,30% 16,40%
- Turkiye Moady's, Turkiye icin Kredi Notu Degerlendirme Raporu Aciklayacak dl Temmuz
- Turkiye Fitch, Tarkiye icin Kredi Notu Degerlendirme Raporu Agiklayacak dl Temmuz
Takvim agiklanacak tum verileri kepsemamaktadir. Tohminier Gedik Yatinm Arogtirma, g g com, investing.com, Econoday.com kaynaklanndan alinmigtir.
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Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Cosan Yegenoglu Genel Madur Yardimcisi cosan.yegenoglu@gedik.com
Bulent Nuri Galak Hazine Pazarlama Direktori bulent.calak@gedik.com
Sefa Horuz Mudur Yardimcisi shoruz@gedik.com
Pelin Gildal Yonetici pelin.guldali@gedik.com
Muhammed Enes Batur Uzman enes.batur@gedik.com
Basak Eksi Uzman basak.eksi@gedik.com
Atahan Sinasi Sengil Uzman Yardimcisi atahan.sengul@gedik.com
Hiseyin Alupveren Uzman Yardimcisi huseyin.alupveren@gedik.com
Biisra Dilara Ozen Uzman Yardimcisi busra.ozen@gedik.com

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Gedik Yatirim Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Unvan : Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S§ — Gedik Yatinm Hazine Pazarlama Birimi / TMU

Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul
Tel :(0216) 453 00 70

E-Posta : gedikkurumsal@gedik.com

* Gedik Yatirnm Hazine Biilteni, Genel Yatirnm Tavsiyesi Kapsaminda Yatinm Danigmanligi Birimi Tarafindan Hazirlanmaktadir.

YASAL UYARI

"Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmigtir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar
ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler,
herhangi bir yatinm aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Gedik Yatinm tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu sinyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan ve zararlardan Gedik Yatirnm sorumlu degildir."
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