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Piyasalar

ABD tahvil ihalesine zayif talep...

ABD hisselerinde sert satislarla gline baslyoruz. 20 yillik tahvil ihalesine gelen zayif talep sonrasi ABD uzun vadeli getiriler 10 baz puanin {izerinde
yiikselirken ABD endekslerinde %2’ye yakin kayip goériliiyor. Gayrimenkul, saglik, banka, otomotiv hisseleri satis dalgasinda basi ¢ekiyor. Muhtesem
yedi hisselerinde Amazon, Apple, Nvidia, Tesla sert deger kaybederken Google pozitif ayrisiyor.

Borsa istanbul diinyadan bagimsiz saticili bir seyir izlemeye devam ediyor. Beyaz esya, demir-celik, havacilik, otomotiv gibi déngiisel sektérlerdeki
satiglar ile gerileyen endeks kritik 9.350 desteginin hemen Uzerinde kapandi. Bankalar giin boyu direndikten sonra son bir saatte gelen satigla
kaybedenler kuliibiine katildi. Borsa istanbul kiiresel ticaret savasi endisesinin azalmasi sonrasi kazanimini biiyiik élgiide geri verdi. 10 yillik tahvil,
Ulke risk primi, rezervler gibi gostergelerde piyasa hareketini dogrulayan bir satis baskisi gériilmiyor. ABD tahvillerinde satislarin arttigi bir ortamda
Tirkiye 2032 vadeli basaril bir borglanma yapabildi.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da saticili bir agilisa isaret ediyor. Yiiksek frekansh islem yapan oyuncularin son dénemde 24 milyar liraya
yakin satis yapmasi yatirimcilarin alis tarafina gelmesini zorlastiriyor. Biz bardagin dolu tarafini gérmeye devam ediyoruz. Bankalarda dipten dénme
¢abasi, rezervlerde sinirli da olsa artis, lke risk priminin gerilemesi bizi umutlandiriyor. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 9.300 ve 9.465.
Teknik bultende 6ne gikardiklarimiz Emlak GYO, THY.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlan Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
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] BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En lyi 5 (%) ENERY 6% SASA 4% AVPGY 2% ENJSA 2% BSOKE 2%

= En K6td 5 (%) VESTL 6% HALKB -4% PGSUS -4% ARDYZ -3% KCHOL -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 12004 YKBNK 6761 AKBNK 5424 ISCTR 3803 KCHOL 3678
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ONRYT

Sirket, 20.09.2024 tarihinde Sahil-Net Deniz Sistemlerinin yayginlastiriimasi amaciyla Savunma Sanayii Baskanligl ile s6zlesme gorismelerine
basladigini kamuoyuyla paylasilmis olup 13 Mayis 2025 tarihinde gerceklestirilen Savunma Sanayii icra Komitesinde (SSiK) alinan kararlar
cergevesinde ilgili projeye iliskin s6zlesme goériismelerinde son asamaya gegildigini, s6zlesme imzasi ve detaylariyla ilgili bilgiler yatirimcilar ve
kamuoyu ile bilahare paylasilacagini duyurdu.

Ayrica sirket, 28.10.2024 tarihinde Turk Silahli Kuvvetlerine ait komuta kontrol unsurlarinin muhabere altyapisinin sayisallastiriimasina yonelik olarak
Savunma Sanayii Baskanligi ile sézlesme goriismelerine bagladigini,13 Mayis 2025 tarihinde gergeklestirilen Savunma Sanayii icra Komitesinde (SSIiK)
alinan kararlar gergevesinde ilgili projeye iliskin s6zlesme gorismelerinde son asamaya gegtigini, sdzlesme imzasi ve detaylariyla ilgili bilgileri
yatirimcilarve kamuoyu ile bilahare paylasilacagini da agikladi.

HRKET

Sirket, Ozbekistan Navoi bélgesinde yapimi gerceklestirilecek dogalgaz gevrim santrali projesine ait HRSG modiilleri ve aksamlarinin tasinmasi
hizmeti konusunda s6zlesme imzaladigini duyurdu.

SDTTR

Sirket, yurt ici bir misterisinden savunma sistemleri alaninda toplam bedeli 998.400 Dolar olan siparis aldigini, s6z konusu siparis kapsamindaki
teslimatlarin 2025 ve 2026 yillari igerisinde yapilmasi planlandigini agikladi.

BRKVY

Sirket, 29 Nisan 2025 tarihinde yapmis oldugumuz Ozel DurumAgiklamasinda; Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.'nin gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak
satisinda, 29/04/2025 tarihinde satisa gikarilan toplam 202,1 milyon TL anaparaya sahip 1 adet bireysel nitelikli portféyiin ihalesini sirketin kazandig
duyurulmustu. 29 Nisan 2025 tarihinden satisa ¢ikarilan 202,1 milyon TL anapara blyukligiine sahip 1 adet bireysel portféye iliskin alacaklarin satisi
21/05/2025 itibariyla ihaleyi agan banka tarafindan iptal edildigini agiklad.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
is Yatirim | Sirket ici | Internal 2



0N

Sirket Haberleri

YATIRIM
Tiirk Hava Yollan

Kapanis (TL) : 279.75 - Hedef Fiyat (TL) : 575 - Piyasa Deg.(TL) : 386055 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 255.34

THYAO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 105.54 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr 9P
Hisse geri alim programi

Tirk Hava Yollari 1.38 milyar TL gikarilmis sermayesinin %1,7’sine karsilik gelen pay sayisina kadar 9 milyar TL toplam fon tutarn dahilinde
mevzuat hiikiimleri gergevesinde 3 yillik bir stre igin geri alm programi agikladi. Paylarin geri alimlarinda alt fiyat limiti 20 (yirmi) Turk lirasi, Ust
fiyat limiti ise 1.000 (bin) Turk Lirasi olarak belirtildi.

4 Subat 2023 tarihinde baslatilan bir 6nceki pay geri alim programi kapsaminda, Tiirk Hava Yollari tarafindan 17 Subat 2023 ve 24 Mart 2025

tarihleri arasinda Ortaklik sermayesinin 0,418445%’ine denk gelen 5.774.544 TL nominal degerli THYAO paylari Borsa istanbul'da pay basina
ortalama 159,7 TL fiyatla toplamda 922.406.969 TL bedelle geri alinmis ve halen elden gikartiimamigtir.

Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 14.54 - Hedef Fiyat (TL) : 23.56 - Piyasa Deg.(TL) : 55252 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 77.26

EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 62.03 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr

Emlak Konut GYO: Barbaros 48 ASKGP Projesi Gelir Artisi

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS), istanbul Besiktas Dikilitas’ta gerceklestirdigi arsa satisi karsiligi gelir paylasimi (Barbaros 48) projesinde,
sozlesmede yapilan giincelleme ile 808.133.565 TL olan asgari sirket payi toplam gelirinin 1.064.271.523 TL' ye yiikseldigini agikladi. Glincel
proje Emlak Konut payi, arsa satisi karsiligi gelir paylasimi proje stogunun %2,2’sini olusturmaktadir notr.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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