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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Bankalarda alis devam eder mi?

ABD — Cin geriliminin azalmasini arkasina alan diinya borsalari yikselisine devam ediyor. ABD borsalari teknoloji devleri ve kiigik hisseler ile
yukseliste 6nclii konumda. Muhtesem yedi hisseleri Apple, Meta, Tesla énclligiinde ylkselise katiliyor. Banka, demir-gelik, havacilik, otomotiv gibi
dongisel hisseler, Alibaba, Baidu, Tencent gibi Cin teknoloji hisseleri gugli seyrediyor.

Borsa Istanbul uzun siireden beri ilk kez diinyaya gére daha giiclii seyrediyor. Borsa istanbul %3,2 yiikselisle, Malezya’nin ardindan en ¢ok dolar
bazinda deger kazanan gelismekte olan piyasa. Bankalar gelenegi bozmayarak %5’e yakin deger artisi ile yikseliste basi ¢ekiyor. Anadolu Efes,
Anadolu Grubu holding, Aselsan, Pegasus, Tav, Tirkiye Sigorta, Turk Telekom yiikseliste etkili olan banka disi isimler. Vestel Beyaz, Tofas Fabrika,
Dogan Holding negatif ayrisiyor. BiST-30 disindaki sirketler yiikselise daha kiigiik adimlar ile katilyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. Cuma giinii ilk isaretleri goriilen, Pazartesi giinii sertlesen alislar ve
iyilesen alici kalitesi ylikselisin devam edecegine isaret ediyor. Para Politikasi Kurulu dncesi bankalarin seyri piyasanin yoniini belirleyecek. Merkez
Bankasi’'nin kiiglik adimlar ile de olsa faiz indirmeye devam etmesi bankalarda yikselisi destekler. Endeks i¢in destek ve direng seviyeleri 10.400 ve
10.550.

Beklentilere paralel gelen Erdemir’de 6zel bir tepki beklemiyoruz. Sasa’nin kredi notunun Fitch tarafindan CCC seviyesine dusurilmesi, Sisecam’a
getirilen rekabet kurulu cezasina piyasa negatif tepki verir. Egea modelinin sliresinin uzatilmasi, Kuzey Amerika ticari arag ihracati icin Stellantis ile
anlasiimasina Tofas hissesi pozitif tepki verebilir. Uglincii ceyrek karlarinda Coca Cola’nin pozitif ayrismasini bekliyoruz.

Teknik biltende 6ne gikan isimler: Coca Cola, Turkcell.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri
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Sirket Haberleri

Eregli Demir Celik
Kapanis (TL) : 27.18 - Hedef Fiyat (TL) : 30 - Piyasa Deg.(TL) : 190260 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 128.73
EREGL Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 10.38 Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr
EREGL 3C25 Kar Analizi

EREGL 325 Kar Analizi
Zayif 3G25 sonuglari. Erdemir beklentimize yakin (is Yatirim: 719 milyon TL), 3G25'te yillik bazda %19, ceyreklik bazda %50 diisiisle 651 milyon TL
net kar rakami agikladi. Net kardaki g¢eyreklik bazdaki disliste operasyonel performanstaki hafif iyilesmeye ragmen ertelenmis vergi
gelirlerindeki gerileme ve finansal giderlerdeki artis etkili oldu. Erdemir 3C25’te beklentimizin Gizerinde (is Yatirim: 46,4 milyar TL), yillik bazda
%9, ceyreklik bazda ise %28 artisla 53,0 milyar TL konsolide satis geliri elde etti. Sirket beklentimize paralel (is Yatirim: 4,80 milyar TL), yillik
bazda %4, ceyreklik bazda %15 artisla 3¢25’te 4,74 milyar TL konsolide FAVOK elde etti.
Ton basina FAVOK ceyreklik bazda artis gosterse de baski altinda kalmaya devam etti. Erdemir’in 3C25 toplam satis hacmi senelik bazda yatay,
ceyreklik bazda ise %9 artisla 1,93 milyon ton seviyesinde gergeklesti. Erdemir’in ham gelik KKO, 3C24’teki %90 seviyesine yakin, 2C25'teki %75
seviyesinin Uzerinde 3G25’te %89 olarak gerceklesti. Hesaplarimiza gore, ton basina ortalama satis geliri 3GC24’teki 757 dolar ve 2¢25'teki 605
dolar seviyesine kiyasla 3C25’te 674 dolar olarak seviyesindeydi. ihracatin toplam satis hacmindeki payi ise 3C24’teki %23,8 ve 2C25'teki %27,3
seviyesinden 3C25'te %19,2'ye geriledi. Brit kar marji 3¢25’te ceyreklik bazda 1,5 yilzde puan, yillik bazda 1,0 yiizde puan distsle %7,9'a
geriledi. Faaliyet giderleri/ciro orani 3¢24’teki %4,1 ve 2C25'teki %5,7’e kiyasla 3C25’te %4,5 olarak gerceklesti. Sonug olarak, FAVOK marji yillik
bazda yiizde 0,4 puan, ceyreklik bazda yiizde 1,0 puan diisiisle 3C25’te %8,9 seviyesindeydi. Ton basina FAVOK (sirket tanimi) 3C24’teki 71 dolar
ve 2G25’teki 64 dolara kiyasla 3¢25’te 68 dolar olarak gergeklesti.

SNA’da yillik bazda iyilesme. Sirketin SNA’sI, isletme sermayesi ihtiyacindaki diisiis ve daha az yatirim harcamasi sayesinde 3C24'teki negatif 5,73
milyar TL seviyesinden 3C25’te 9,38 milyar TL'ye yikseldi. Sirketin net borg pozisyonu 2C25 sonundaki 51,4 milyar TL seviyesinden 3C25
sonunda 49,1 milyar TL'ye geriledi (Net borg/FAVOK: 2,76x). Sirket 9A24’teki 680 milyon dolara kiyasla 9A25te 631 milyon dolar yatirim
harcamasi gergeklestirdi.

Degerleme & Yorum: INA degerlememizin ileriye tasinmasi ve makro tahminlerimizdeki degisiklikler nedeniyle EREGL igin hedef fiyatimizi hisse
basina 26,75TL’den 30TL'ye yiikseltiyor, sinirli getiri potansiyeli nedeniyle TUT tavsiyemizi sirdUrlyoruz. Yiiksek yatirnm harcamalari ve kisa-orta
vadede celik piyasasindaki zayif gériinim, degerleme acisindan yukari yénlii potansiyeli sinirlamaya devam ediyor. Ote yandan, rezerv
blyukligi ve proje takvimine iliskin belirsizlikler nedeniyle henliz degerlememize dahil etmedigimiz Sivas’taki altin madeni kesfi, hisse igin
yukari yonlu risk olusturmaktadir. Erdemir’in 3C25 sonuglarina 6nemli bir piyasa tepkisi éngérmiyoruz. Sirket buglin saat 16:00’da analistlerle
telekonferans gergeklestirecek

Tofags Fabrika

Kapanig (TL) : 5 - Hedef Fiyat (TL) : 470 - Piyasa Deg.(TL) : 125750 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 33.47

TOASO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 86.88 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr T
Stellantis Europe S.P.A ile Tipo/Egea modelinin iiretim siiresinin uzatilmasina ve KO modelinin Kuzey Amerika pazarina ihracina iliskin
s6zlesmelerin imzalanmasi

KAP’a yapilan agiklamada, Tofas Fabrika ile Stellantis Europe S.P.A. arasinda i) Tipo/Egea modelinin Gretiminin 30 Haziran 2026'ya uzatilmasina
ve ii) KO modelinin Kuzey Amerika pazarina ihracina iliskin sézlesmeler imzalandigi belirtildi. Uretim émrii boyunca yaklasik 1 milyon olarak
hedeflenen KO modelinin toplam Uretim adedinin 230 bin adetlik kisminin Kuzey Amerika bolgesine ihrag edilmesi dngorilmektedir. Yapilan
aciklamada Kuzey Amerika pazarina uygun Uretim yapilabilmesi icin KO modeline iliskin toplam yatirim tutarinin 386 milyon Euro olarak revize
edildigi belirtildi.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




