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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

GoOzler ABD — Avrupa, ABD - Japonya tarife goriismelerinde

Diinya borsalari sert yikselis sonrasinda zirveye yakin seviyelerde tutunuyor. Ekonominin direngli oldugunu gosteren makro verilere, beklentileri
yenen ikinci ¢eyrek karlarina ve FOMC (iyelerinden gelen glivercin agiklamalara ragmen piyasalarin soluklanmasinda iyi haberlerin buyik 6lglide
fiyatlanmasi etkili. Segilmis yapay zeka sirketleri pozitif ayrismaya devam ediyor. Cip Ureticisi TSMC 1 trilyon dolar piyasa degerinin lizerine gikarak
Asya’nin en degerli sirketi oldu.

ABD’nin buyuk ticari ortaklari ile halen somut bir anlasmaya varamamasi yatirimcilari temkinli olmaya itiyor. Cuma giinii Financial Times gazetesinin
yayinladigi, Baskan Trump’in Avrupa’ya genel glimrik vergilerini %15-20 araligina, otomotiv vergilerini ise %25’e yikseltmeyi planladigi iddiasi
piyasalarin keyfini kagiriyor. Secimlerde iktidar partisinin ¢ogunlugu kaybetmesi Japonya’nin ABD ile Agustos basina kadar anlagsmaya varmasini
zorlastiran bir gelisme. Tatil dolayisiyla Japonya hisse senedi ve tahvil piyasalari kapali. Ancak déviz ve vadeli hisse piyasalarinda ilk islemler se¢im
sonuglarinin kismen fiyatlandigini gésteriyor.

Bu hafta yatirimcilar 6ncli PMI verilerine, Google ve Tesla gibi buyik sirket karlarina, Avrupa ve Tiirkiye merkez bankalarinin toplantilarina
odaklanacak. PMI rakamlari glimrik vergileri ile ilgili belirsizligin ekonomi Uzerindeki etkilerini gostermesi agisindan 6nemli olacak. ABD
ekonomisinde biylime ve enflasyon cephesinde diinyaya gore yukari yonli riskler, Fed’in gelismis tlke merkez bankalarina gore daha geg faiz
indirmesine yol agabilir.

Persembe giinii yapilacak Para Kurulu toplantisinda Avrupa Merkez Bankasi’nin politika faizini mevcut %2,0 seviyesinde tutmasi bekleniyor. Baskan
Trump’in Avrupa Birligi gimrik vergilerini hangi seviyede belirleyecegi ve Avrupa’nin yapacagl misillemeyi gormek icin Avrupa Merkez Bankasi’nin
Eylll toplantisini beklemesi daha mantikli gériiniyor.

Tirkiye varlklari diinyadan bagimsiz kendi liginde oynamaya devam ediyor. Jeopolitik, kiiresel ve siyasi soklara ragmen dezenflasyon programinin
basari ile devam etmesi sayesinde kritik seviyeleri asan BiST-100 endeksi 10.300 — 10.400 bandinda soluklaniyor. Persembe giinii yapilacak Para
Kurulu toplantisi bu hafta piyasalarin giindemindeki en énemli konu. Piyasalar Merkez Bankasi’nin faizleri 250 baz puan indirmesini bekliyoruz. Bizim
beklentimiz 300 baz puan indirmesi.

Asil 6nemli olan Merkez Bankasi’'nin 50 baz puan az veya fazla indirmesi degil, faiz indirim donglisiine devam etmesi. Mevcut veriler, aylik %3,8 faiz
ve %2 civari ana enflasyon egilimi ile faiz indirim donglsuniin dissal soklardan bagimsiz devam edecegine isaret ediyor. Bizim 6ngorimiz Merkez
Bankasi’nin politika faizini sene sonuna kadar %35 seviyesine indirecegi.

Mevcut ekonomi programi devam ederse 2026 sonunda politika faizi %23 seviyesine gerileyebilir. Bankalar, banka sahibi holdingler, GYO sirketleri
bu siirecin ilk kazananlari olacak. indirim siireci devam ettikge kademeli olarak sanayi hisseleri de yararlananlar kervanina katilacak. Bu tahminlerin
arkasindaki hayati varsayim, mevcut ekonomi ekibinin bir miidahale olmadan isine devam etmesi.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 10,366 147,977 36.91 1241 288 41.38 31.96 40.3007 46.8842  43.7148 2025 9.94%
1GunA = 0.0% ¥ -8.2% 0.7 bps & 0.1% & 2% -10 bps 0.0bps &  0.1% & 0.5% ¥ -0.3% 2026 7.90%
1AyhkA A 11.0% & 13.6% 1.4 bps & 4% M 9% -232 bps -2 bps & 2.4% M 0.5% ¥ -0.6% 2027 13.12%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) MAGEN 6% KOZAA 5% IPEKE 4% GSRAY 4% DOHOL 4%
En Kotii 5 (%) [0BAMS 3% KUYAS  -3% FROTO -3% SKBNK -3% TAVHL 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 9640 ASELS 6944 TUPRS 4305 YKBNK 4268 ISCTR 3994
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
PNLSN
Sirket, Ankara merkezli 6zel bir firma ile 17.07.2025 tarihinde, 4.280.790 dolar (KDV dahil ) tutarinda siparis sdzlesmesi imzaladigini duyurdu.
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Sirket Haberleri

is GYO

Kapanis (TL) : 18.24 - Hedef Fiyat (TL) : 28.49 - Piyasa Deg.(TL) : 17488 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.44

ISGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 56.19 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr

is GYO Tuzla Arsasi igin Gelir Paylasimi S6zlesmesi imzaladi

is GYO, sirketin Tuzla arsasi (toplam 59,9 bin m2 arsa alani) izerinde gelistirilecek konut projesi igin Yapitas Gayrimenkul insaat Ticaret ve Sanayi
A.S. (Akgiin Grubu) ve Misek insaat Ticaret ve Sanayi A.S. ile bir gelir paylasimi sézlesmesi imzaladigini acikladi. Arsa sahibi olan is GYO, projede
%35 paya sahip olup, yiklenici firmalarin payi ise %65'tir. Notr.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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