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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

41,5739 48,8020 1,1731 11.151 5081,4
Kiiresel piyasalarda risk istahi yén arayisinda ..

[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® ABD’de PCE agustosta aylik %0,3 artarken, yillik artis %2,7’ye yikseldi 3,0 -
® Mich. Univ. Tiiketici Giiven Endeksi eyliilde aylik 3,1 puan azald; 55,1 2,3
® EB’de gelecek 12 ay medyan enflasyon beklentisi %2,8’e yiikseldi
15

Piyasalarda risk istahinin bu hafta ABD’de federal hiikimetin fon yetersizligi nedeniyle 1
Ekim’de kapanma riski ve Cuma glini agiklanacak ABD tarim digi istihdam verisi ile yon
bulmasi bekleniyor. Gegtigimiz hafta ortasinda ABD ve Avrupa piyasalarinda olusan satis
baskisiyla Ust tste g giin dusus kaydeden MSCI diinya endeksi Cuma gininl tepki
alimlariyla pozitif tamamlasa da haftalik bazda %0,4 geriledi. ABD’de Fed Bagkani 45 ) 13

Powell'in Sali glint "hisse senetlerinde degerlemelerin ylksek oldugu" yoniindeki uyarisi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
sonrasinda diizeltme sirecine giren S&P 500 ve Nasdaq Cuma giinii PCE enflasyon
verisinin beklentileri karsilamasiyla sirasiyla %0,6 ve %0,4 yikselerek haftalik kayiplarini
sirasiyla %0,3% ve 0,7’ye duislrdi. Sektorel detayda enerji (%+4,67), kamu hizmetleri
(%+2,82) ve gayrimenkul (%+0,88) endeks Ustl getirilerle 6n plana gikan ilk 3 sektor

L N Veriler (Bugiin)

Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi

olurken, iletisim (%-2,74), malzeme (%-2,02), zorunlu olmayan tiiketim (%-1,22), zorunlu il 97,9 -
tiketim (%-1,09), saglik (%-0,87) ve finans (%-0,38) sektorlerindeki kayiplar genele yayilan (m.a., eyldl)
satis baskisina isaret etti. Uluslararasi siyasi agiklamalar ve artan jeopolitik risklerle son 7 ABD Bekleyen Konut Satislari
8 i i . iisii . o . -0,4 0,1
aylik donemde negatif getiri sunan Eurostoxx-600 gecen hafta son 3 haftanin en dusuk (agustos, aylik % degisim)
’

seviyelerine geriledikten sonra Cuma gtinu Cin celik Grinlerine %25 ile %50 araliginda
tarifeler planlandigi haberinden destekle %0,8 yikselerek haftayi %0,1 ile pozitif tarafta L
tamamladi. Avrupa vadeli islemleri bu sabah giiclii pozitif acilisa isaret ediyor. Asya Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
piyasalarinda ise gegcen hafta teknoloji ve saglik hisselerinde olusan sert satis dalgasinin .

ardindan yeni giinde Japonya haricinde genele yayilan alicili seyir olustugu goriltyor. Devlet Tahvili Getirileri

foizlgr taraﬂr.\dfa, Fed ye.tk.ilileri‘nden gﬁlerl "temkinli" r.nes.a!'lar ve olumlu gelen bUyulrpej (%) 26/09 25/09 2024
tiketim ve istihdam gibi verilerle torpilenen faiz indirim fiyatlamalari Cuma gini

beklentileri karsilayan PCE enflasyonu sonrasinda ilimh dizeyde yikseldi. Bu sabah TLREF 40,20 40,18 48,80
itibariyla, piyasalarin ekim ayina atfettigi 25 baz puanlik (bp) faiz indirim olasilig1 %90’da, TR 10 yilhk 31,69 31,66 29,04
yil sonuna kadar beklenen birikimli faiz indirim miktari ise 41 bp’de bulunuyor. Haftalik ABD 10 yillik 4,18 4,17 4,57
bazda faiz indirim beklentilerindeki asinmaya paralel olarak 10 yillik ABD tahvil getirisi 5 Almanya 10 yillik 275 277 236

bp artigla %4,18’e, 2 yillik getiri 7 bp artigla %3,64’e yiikseldi. Tahvil getirilerindeki artistan
destek bulan Dolar Endeksi (DXY) bu hafta %0,5 giiclenerek 98,2 ile son 1 ayin zirvesine ®
ulasti. Euro/dolar paritesi ise %0,4 deger kaybederek 1,170 seviyesi ile eylil ayi

Doviz Kurlan ve Kripto

ortalamasinin altinda seyrediyor. Brent petrol aktif vadeli kontrati gegen hafta jeopolitik 26/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
haber akiglarindan etkilenerek %5,2’lik artigla 70,1$/bbl’e yiikseldi. Givenli liman $/TL 414819 00 02 173
. " . o . ) X / ) ) )
araY|§|n|n hak!m old.ugu ha“ft?da altin fiyati %2,0 degerlenirken, bu sabah 3795$/ons ile &/ 48,6011 03 01 326
yeni rekor seviyede islem goriyor.
€/$ 1,1703 0,3 -0,4 13,0
® ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) agustosta aylik %0,3 ile $/Yen 149,49 -0,2 1,0 -4,9
beklentilere paralel artarken, yillik artis %2,6’'dan %2,7’ye yikseldi. Aylik artista gida GBP/S 1,3402 0,4 -0,5 7,1
ve enerji fiyatlari etkili oldu; gida PCE %0,5 artarken (temmuz: %-0,1), enerji Grtnleri
ve hizmetleri fiyatlari %0,8 yukseldi (temmuz: %-1,1). Gida ve enerji harig ¢ekirdek .
Bitcoin 110.848 1,3 -39 18,3

PCE aylik %0,2 artarken, yillik artis %2,9’da sabit kaldi.

® ABD'de tiiketici giiven endeksinde son iki aydir bozulma gériiliiyor. Michigan @ JRISSERCUELINLEIG LY
Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi eyliilde nihai veriye gére aylk 3,1 puan azaldi ve

55,1 ile mayistan bu yana en dustik seviyede gergeklesti (6ncu veri: 55,4). Beklentiler 26/09 Gnldk (%)  Haft. (%) 2024 sonu (%)

dlstse oncultk ederek 55,9'dan 51,7’ye geriledi. Tiiketicilerin mevcut kosullara iligkin BIST-100 11151 -2,0 -13 13,4
degerlendirmeleri 1,3 puan azalsla 60,4’e disti. Medyan 12 aylk enflasyon S&P 500 6.644 0,6 -0,3 13,0
beklentisi %4,8'den %4,7’ye geriledi. Uzun vadeli beklentiler %3,5'ten %3,7’ye FTSE-100 9.285 0,8 0,7 13,6
yukseldi (6nci veri: %3,9). DAX 23.739 0,9 04 19,2
® ECB’nin agustos ayi Tiiketici Beklenti Anketi’'ne gore; gelecek 12 ay medyan S'Y" . HLEEL s 15 28
enflasyon beklentisi %2,6’dan %2,8’e yiikseldi. Ug yil sonrasina iliskin beklentiler %2,5 Nikkei 225 45.355 -0,9 0,7 13,7
ile sabit kaldi. Bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentileri temmuz ayindaki MSCI EM 1.326 -1,4 -1,1 23,3
o5 1! 09 9 . M ) o o
4)2{;[ d“en 4'2,2 ye Yl{kselerek A.gus‘t'os“ 2022'den l?u yana er.1 yuksgk degere .ulai1§t.|. sangay 3.828 07 02 142
Onlimuzdeki 12 ay i¢in ekonomik biylime beklentileri %-1,2 ile sabit kalirken, issizlik
orani beklentileri temmuz ayindaki %10,6'dan %10,7'ye yiikseldi. Bovespa 145.447 01 -03 20,9

® Veri agisindan yogun bir haftaya giriyoruz. Yurt iginde bugiin ekonomik giiven | _JJEmtia Flyatla”
endeksi verisi yayinlanacak. Ekonomik giiven endeksi agustosta aylik %1,7 artarak 26/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
97,9 degerini almisti. Bu haftanin en 6nemli verisi Cuma gtini agiklanacak olan eylul

ay enflasyon verileri olacak; TUFE’nin eyliilde aylik bazda %2,6 artacagini, yillik artigin iyl o =0 22 6L
%32,4 seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Ayrica bu hafta Ticaret Bakanligi Altin ($/ons) 3.760 03 2,0 45,0
eylll ayi 6nci dis ticaret verilerini yayinlayabilir. Gram Altin (TL)  5.008,7 0,2 2,3 68,0

Bakir ($/libre) 4716 0,3 32 17,1

® Yurt disinda ise Cuma giinii ABD’de tarim disi istihdam verisi agiklanacak. Son dénem
de agiklanan verileri istihdam piyasasinda yavaslamaya isaret ediyor. Bu hafta ayrica Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

kiresel capta imalat sanayi PMI verileri takip edilecek. A K BA N K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100, Cuma glinii gelen satislarla gectigimiz haftay1 %1,3 kayipla

tamamladi. Bankacilik sektér endeksi %5,1 kayipla ana endeksten
belirgin olumsuz ayristi, endeksteki haftalik kaybin sinirli kalmasinda
Aselsan, Tlpras ve Destek Faktoring hisselerindeki alimlar etkili
oldu. Yeni haftanin ilk gliniinde piyasalar buglin 6glen saatlerinde
aciklanacak BDDK bankacilik sektori aylik verilerini taklip edecektir.
Kuskusuz piyasanin hafta boyunca fiyatlamasina en ¢ok etki edecek
haber akisi ise Cuma gilinii agiklanacak agustos ayi TUFE verisi
olacak. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketinde eyliil ayi TUFE beklentisi
%2,04 olarak olusmustu. Piyasa ayrica hafta boyunca yurt igi
giindemi de takip edecektir. BiST’de bir miktar satis baskisinin
buglin de devam etmesini bekleriz.

Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giiniinde giin basindan
itibaren satis agirlikliydi. Kapanis 11151 seviyesinde gerceklesti.
BIST’te kapanis gilinlik ve haftalik grafikler agisindan 6nemli
oldugunu disiindiglimiz 11156-11372 bandinin hemen altinda,
11151 seviyesinde. Haftalik kapanisin bu bolgeye yakin olmasi
endekste olumlu beklentinin gegerli olduguna yénelik sinyal olarak
disindlebilir. Bu bolgeyi yukari yonli hareketin devami igin gegis
bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bandin asiimasi endekste yeni
ylkselisi destekleyici olabilecektir. Bu durumda ara direngler
olmakla birlikte 13500 seviyesine yonelik yeni bir hareket gelisebilir.
BIST'te 11156-10862 seviyesi altini zayiflama bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. BIST100 igin 11133-10991-10862-10600-10583
destek, 11470-11529-11620-12000 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin
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Sirket Haberleri

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 455 TL) & Aygaz (AYGAZ; EUG; 12A HF: 241 TL) & Kog Holding (KCHOL; EUG; 12A HF: 323 TL):
Aygaz'in %43,0, Tofas'in %41,3, Ko¢ Holding’in %15,7’sine sahip oldugu Biiyiikdere Caddesi/istanbul adresindeki Tofas'in ve
Aygaz’in genel midurliklerinin bulundugu 2011 ada 1 no'lu parseldeki tGizerinde bagimsiz bélimler bulunan arsadaki paylarin
sirketlerin nihai ana ortagi olan Temel Ticaret ve Yatirim’a devredilmesine karar verildi. Odeme ve devir islemlerinin ekim ayi
sonuna kadar tamamlanmasi 6ngorilmektedir. Degerleme raporunda belirtilen toplam tutar KDV hari¢ 2,8 milyar TLdir.
Tofas sdz konusu tutarin 1,15 milyar TL’sini, Aygaz, 1,19 milyar TL'sini, Ko¢ Holding ise 0,44 milyon TL’sini alacaktir. islem
tarihinde kesinlesen tutar ayrica kamuya agiklanacaktir. Tofag’in yaklasik 0,9 milyar TL, Aygaz’'in ise yaklasik 1,1 milyar TL
vergi éncesi tasinmaz satis kazanci elde edecegi 6ngériilmektedir. islem bedelinin Tofas’in 2024 net karina orani %22,
Aygaz’in 2024 net karina orani ise %52 seviyesindedir. Tofas, Aygaz ve Kog Holding hisse fiyatlarinda olumlu tepki bekliyoruz.

® Beyaz Esya — Agu-25: Toplam satislar yillik -%7 (ihracat -%12, i¢ pazar +%6); i¢ talep yillik +%8; tretim yillik -%11; ithalatin i¢
talep icindeki payi yillik +1,8 y.p.. 8A25: Toplam satislar yillik -%7 (ihracat -%7, i¢ pazar -%7); ic talep yillik -%5; tretim yillik -
%9; ithalatin ig talep icindeki payi yillik +2,2 y.p.. Yorum: Son sekiz ayin yedisinde toplam satislar yillik bazda geriledi; ihracat
zayif seyrini stirdlrirken, artan ithalat payi Tlrkiye’de yerli oyuncularin pazar payini agindirmaya devam ediyor.

® Bankacilik Sektorii: BDDK bugiin saat 14:00'te bankacilik sektorl agustos ayi toplu verilerini agiklayacak. Sektoriin agustos
ayinda onceki aya gore yaklasik %40 artisla 80-85 milyar TL net kar agiklamasini ve bdylece sektorin yilin ilk sekiz ayindaki
net karinin dnceki yila gére %47 artarak 560 - 565 milyar TL olmasini bekliyoruz. Buna gore sektoériin bu dénem igin
yilliklandirilmis 6z kaynak getirisini de %26,8 olarak hesapliyoruz. Takip ettigimiz bankalar igin 3¢25’te 6zel sektor tarafinda
%25-30 kamu tarafinda yatay kar seyri beklentimiz var. BDDK verisinin tahminlerimiz dogrultusunda gergeklesmesi (eylll ay
karinin bir miktar daha artacagi varsayimiyla) bu projeksiyonu destekliyor. Bankalarin karindaki 6nceki aya gore artisin faiz
indirimlerinin etkisinin belirginlesmesiyle net faiz marjindaki toparlanmadan kaynaklanacagini 6ngériyoruz.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Sanifoam Endustri  SANFM - - 150.0% - - 7.86 19.66
Yesil G.M.Y.O. YGYO - - 400.0% - - 1.71 8.53
TEMETTU BILDIiRIMLERI
Briit Son
Brit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu  Temettii (TL) % (TL) Tarih
Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi BEGYO 0.0215 0.34% 6.26 -
Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi BEGYO 0.0215 0.34% 6.26 -—-
Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi BEGYO 0.0215 0.34% 6.26 -—-
Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi BEGYO 0.0215 0.34% 6.26 -
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Program Kapsaminda
Fiyat Geri Almlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 50,000 529.00 26.5 1.03%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 25,000 34.87 0.9 3.39%
Ofis Yem Gida OFSYM 21,576 64.91 1.4 0.58%
Lokman Hekim LKMNH 28,500 17.90 0.5 4.69%
Enerya Enerji ENERY 1,930,901 10.34 20.0 2.90%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 173,418 31.22 5.4 1.66%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 200,000 2.70 0.5 0.78%
Global Yatirnm Holding GLYHO 500,000 8.75 4.4 0.90%
Mavi Giyim MAVI 300,000 38.34 11.5 0.59%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 25,000 23.52 0.6 0.66%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 110,000 17.32 1.9 0.99%
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 250,000 19.98 5.0 1.16%
Toplam 78.5
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Bedelsiz
Mevcut Orani
Sirket Kodu Sermaye (TL) % Bedelsiz Tutarn (TL)
Margun Enerj MAGEN 1,180,000,000 150.0% 1,770,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Bedelli
Mevcut Orani Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) % Tutan (TL)
Kordsa Teknik Tekstil KORDS 194,529,076  149.0% 289,776,399
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Migros MGROS 3. Ceyrek 06.11.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. Geyrek 10.11.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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