Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
41,4707 ¢ 48,7551 m

Powell’in yiiksek degerleme uyarisi ABD borsalarini baskiliyor

EUR/USD
1,1742

® Yurtiginde reel kesim gtiven endeksi (m.a) eylulde aylk 0,2 puan artti; 100,8
® Kapasite Kullanim Orani (m.a.) eylilde aylik 0,2 puan artarak %73,8 oldu
® Perakende, ingaat gliven endeksi artarken, hizmet endeksi sinirh geriledi

Bagkan Powell'in Sali glini «hisse senetlerinde degerlemelerin yiksek oldugu»
yonlndeki uyarisinin ardindan S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq defansif
sektorlerdeki kismi alimlara ragmen teknoloji hisselerindeki kar realizasyonu
esliginde %0,3 gerileyerek kayiplarini ikinci giine tasidi. Avrupa’da, ABD Baskani
Trump’in  NATO (Ulkelerine Ukrayna’ya daha aktif destek cagrisi ve ozellikle
Ukrayna’nin isgal edilen topraklarini geri alabilecegi agiklamasiyla Avrupali savunma
hisselerindeki %1,5'lik yiikseldi. Oten yandan jeopolitik risk algisinin diger
sektorlerde olusturdugu satis baskisinin daha agir basmasiyla son 7 aylik dénemde
getiri sunamayan Eurostoxx-600 diin de %0,2 geriledi. Avrupa vadeli islemleri yeni
ginde yatay agilisa isaret ediyor. Bu hafta ABD ve AB borsalarinda pozitif ayrisan
Asya piyasalarinda ise Giiney Kore, Endonezya ve Filipinler haricinde alicili gériniim
hakim. Son 7 yilin en yikici tayfununu yasayan Hong Kong borsasi ilk islem gliniinde
%11,2 ylkselen otomobil reticisi Chery’nin halka arzindan destek bularak bugtin de
pozitif seyrine devam ediyor. Faizler tarafinda, yil sonuna kadar 1,25 puanlik faiz
indirimi bekledigini aciklayan Fed Yonetim Kurulunun yeni lyesi Miran haricinde
basta Baskan Powell olmak Uzere diger Uyelerden gelen «temkinli» mesajlarla
piyasalarin ekim ayi igin atfettigi faiz indirim olasiligi %92’de, yil sonuna birikimli
indirim beklentisi ise 43 baz puanda (bp) dengelenmis durumda. 10 yillik ABD tahvil
getirisi diin 4 bp artisla %4,15’e, 2 yillik getiri 2 bp artigla %3,60’a yukseldi. Tahvil
getirilerindeki yukselise paralel olarak Dolar Endeksi (DXY) %0,6 gtliclenerek 97,9'a
yukselirken, Euro/dolar paritesi ise %0,7 deger kaybederek 1,174 ile eylul ayi
ortalamasina geriledi. Liderlerin Birlesmis Milletler’'deki Rusya-Ukrayna ve Ortadogu
odakli sahin tondaki konusmalarin ardindan yikselise gegcen Brent petrol aktif vadeli
kontrati diin %1,5’lik artisla 69,3$/bbl’e yiikseldi. Altin fiyati ise kar satiglariyla %0,7
gerileyerek bu sabah 3737S$/ons seviyesinde islem gériyor.

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari 19 Eylil ile biten haftada
yavaslama gosterdi ve %0,6 ile iIhmh artti. 30 yil vadeli mortgage ortalama faizi 5
baz puan duserken %6,34 ile yaklasik son bir yilin en dusiik seviyesine geriledi.
Basvurular bir yil dncesine gore %31,1 daha ylksek gergeklesti.

ABD’de yeni konut satislari agustosta aylik %20,5 ile beklentilerin tzerinde gugli
artis gosterdi (beklenti: %-0,3). Satislar yilliklandirilmis olarak 800 bin adet olarak
gergeklesti; Ocak 2022’den bu yana en yiiksek seviye. Bir yil 6ncesine gore yeni
konut satiglari %15,4 artti. Yeni konutlarin medyan fiyati bir 6nceki yila gore
yaklasik %2 yukseldi. Aylik artista mortgage oranlarinda gorilen dusts etkili
olurken, dustik satin alinabilirlik ve artan ekonomik belirsizlik konut satiglar
Uzerinde baski olusturmaya devam ediyor.

Almanya’da IFO is Diinyasi iklim Endeksi eyliilde aylik 1,2 puan azalarak 87,7’ye
geriledi. imalat sektérlerinde sirketler mevcut durumlarini biraz daha kétii olarak
degerlendirdi. Hizmet sektoriinde is ortami belirgin sekilde bozuldu. Beklentiler
subat ayindan bu yana en dislk seviyesine geriledi.

Yurt icinde reel kesim giiven endeksi (RKGE) mevsimsellikten arindiriimis (m.a)
olarak son iki aydir esik seviye tzerinde; endeks eyliilde aylik 0,2 puan ile sinirh
artarak 100,8 degerini aldi. Bununla birlikte endeks halen tarihsel ortalamasinin
altindaki seyrini surdirdi. Hizmet sektori gliven endeksi aylik bazda sinirli
geriledi. Perakende sektorti giiven endeksi son iki aydir artis gosteriyor; endeks
mayistan bu yana en yiiksek seviyesinde gerceklesti. insaat sektérii giiven
endeksi ise eylilde 3,1 puan artti. Hizmet, perakende ve insaat sektort gliven
endeksleri tarihsel ortalamalarinin altinda kalmaya devam etti.

Kapasite Kullanim Orani (KKO) (m.a.) art arda g aylhk dustistin ardindan eylilde
aylik 0,2 puan artarak %73,8 degerini aldi. KKO, tarihsel ortalamasinin ise 2,5
puan altinda kalarak imalat sanayi ana egilimindeki zayifligin srdiigiine isaret
etti. Mal gruplar bazinda ise ara mallari diginda tim mal gruplarinda KKO
geriledi.
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LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 24/09 23/09 2024
TLREF 40,36 40,22 48,80
TR 10 yilhk 31,62 31,58 29,04
ABD 10 yillik 4,15 4,11 4,57
Almanya 10 yilhik 2,75 2,75 2,36

Doviz Kurlan ve Kripto
24/09 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 41,4403 0,1 0,4 17,2
€/TL 48,6826 -0,6 -0,2 32,9
€/$ 1,1738 -0,7 -0,6 13,4
$/Yen 148,90 0,9 1,3 -5,3
GBP/$ 1,3447 -0,6 -1,3 7,4
Bitcoin 113.571 1,4 -1,8 21,2
Hisse Senedi Endeksleri
24/09 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 11.367 0,3 1,8 15,6
S&P 500 6.638 -0,3 0,6 12,9
FTSE-100 9.250 0,3 0,5 13,2
DAX 23.667 0,2 1,3 18,9
SMI 11.979 -1,0 -0,2 3,3
Nikkei 225 45.630 0,3 1,9 14,4
MSCI EM 1.352 0,4 0,3 25,7
Sangay 3.854 0,8 -0,6 15,0
Bovespa 146.492 0,0 0,6 21,8

Emtia Fiyatlar

24/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 69,3 2,5 2,0 -71
Altin ($/ons) 3.736 -0,7 2,1 42,5
Gram Altin (TL) 4.972,3 -0,6 2,5 66,8
Bakir ($/libre) 475,3 3,7 4,0 18,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi diin yurt ici gelismelerle gilin igerisinde 11.150

seviyesinin altina geriledi ve guni sinirli bir kazangla yataya
yakin seviyelerden tamamladi. Bugiin piyasa ABD ve Tirkiye
heyetleri arasinda ticaret, sanayi ve savunma konularinin dne
cikacag ikili goriismelere odaklanacak. Dinki verilerde eylil ayi
reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim oraninda hafif
artislar dikkat gekti. BIST'de bugln yatay egilimin korunmasini
bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisindeki geri ¢cekilmeyle test
ettigi 11133 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 11367
seviyesinde gerceklesti. BIST'te kapanis glinlik ve haftahk
grafikler agisindan 6nemli oldugunu disindigimiz 11156-
11372 bandinin Ust sinirina yakin. Bu bolgeyi yukar yonli
hareketin devami igin gecis bdlgesi olarak degerlendiriyoruz.
Dolayisiyla bu banttaki kapanisi iyimserligin devam ettigine
yonelik sinyal olarak goriiyoruz. Bu bandin asilmasi endekste
yeni yukselisi destekleyici olabilecektir. Bu durumda ara
direncgler olmakla birlikte 13500 seviyesine yonelik yeni bir
hareket gelisebilir. BIST'te 11156-10862 seviyesi altini zayiflama
bolgesi olarak degerlendiriyoruz. BIST100 igin 11156-10991-
10862-10600-10583 destek, 11372-11529-11620-12000 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri
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0.7 15.6
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® VESEREIEY

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.
BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

10,533,685
2,200,887
1,991,560
4,346,748
243,324
32%

Ral Yatinm Holding
Destek Finans Faktori
Isiklar Enerji Ve Yapi
Grainturk Holding
Mavi Giyim

[ 3 En Diisiik Getiri

Gulermak Agir Sanayi
Dogan Holding

Sise Cam

Enerya Enerji

is Yatinm

Degisim (%)

Degisim (%)

9.96
9.94
5.17
4.48
3.89

-7.00
-2.53
-2.46
-2.07

-2.03

Hacim (mn TL)

341.6
1081.0
1284.4

201.9

975.8

Hacim (mn TL)

916.0
429.3
3305.6
419.0

296.1

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)

Tirk Hava Yollan
Eregli Demir Celik

is Bankasi (C)

Sasa

Yapi Ve Kredi Bankas

-0.23
-0.69
-1.14
-0.50
-1.20

13820.2
11018.2
10446.2
9015.8
8996.2

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog

Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar GYO,
Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin
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Sirket Haberleri

® Torunlar GYO'nun (TRGYO; EUG; 12A HF: 107 TL) YK Baskani ve Genel Miidiirii Aziz Torun, 23 Eylil'de 72,83 TL fiyattan
gerceklestirdigi ~80,6 bin pay alimiyla kimilatif alimini ~1,2 milyon pay seviyesine yikseltti. Mehmet Torun’un daha 6nce
59,35 TL ortalama fiyattan yaptigi 195 bin pay alimiyla birlikte, kardesler toplamda ~1,39 milyon pay (3A OiH'nin ~%75’i)
biriktirmis oldu. Ortalama maliyetleri 69,03 TL ile 24 Eylil kapanisinin ~%9 altinda bulunuyor.

® Bankacilik Sektorii: BDDK gilinliik bilten verisine gére 19 Eylil haftasinda YP mevduat 2,1 milyar dolar artisla 231,5 milyar
dolar ve TL mevduat 99,0 milyar TL artarak 15,2 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler yatay kalirken, dolar bazinda
YP krediler %0,3 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 3,8 milyar TL artisla 484,8 milyar TL ve
sorunlu kredi orani %2,28 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde
onceki haftaya gore 3,9 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

® Tiirk Telekom’un (TTKOM TI; E.U.G.; 12A HF: 86TL) bagl ortakligi TT Mobil, GSM imtiyaz sézlesmesini 30 Nisan 2029’a kadar
uzattigini duyurdu. BTK, uzatma bedelini KDV hari¢ EUR67mn olarak belirlemis; bunun EUR34mn’u pesin, kalan tutar ise 2
esit taksitte 2026 ve 2027’de 6denecektir. Bu uzatma, TT Mobil’in 900 MHz ve 1800 MHz frekans bantlarini (2G) kullanmaya
devam etmesini sagliyor. S6z konusu tutar, sirketin bilangosu agisindan ¢ok kii¢lik ve yonetilebilir dizeyde olup, nakit akisina
taksitlendirme yoluyla esneklik kazandiriyor. (NGtr)

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani (%) Fiyati (TL)  Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Desa DESA 0.0721 0.5% - - - 15.57 15.64

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Tuggelik Aliminyum Metal TUCLK - 0.00% 10.32 -

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Aimlarin

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 15,000 34.47 0.5 3.36%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 500 45.06 0.0 1.15%
Mavi Giyim MAVI 125,000 38.80 4.9 0.52%
Lokman Hekim LKMNH 27,000 18.79 0.5 4.66%
Enerya Enerji ENERY 1,650,000 10.52 17.4 2.83%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 222,367 31.63 7.0 1.65%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 280,000 17.74 5.0 0.98%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 800,000 2.61 2.1 0.77%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 6,749 44.75 0.3 1.15%
Toplam 37.6
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Vbt Yazilim VBTYZ 117,000,000 300.0% 351,000,000
Kartonsan KARTN 75,000,000 400.0% 300,000,000
Kérfez G.M.Y.O. KRGYO 330,000,000 200.0% 660,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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