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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
41,2971 49,0024 1,1857 11.183 4879,9

Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Fed’den 25bp faiz indirimi bekleniyor, buglin ayrica makro projeksiyonlar yayinlanacak

® Yurtiginde konut satiglarinda yillik artis ivme kaybetti; agustosta %6,8 oldu 707 5.6
®  Konut fiyat endeksi yillik %31,4 artarken, reel olarak ise %1,2 azaldi 60 1
50
Fed’in bugtinki faiz karari 6ncesinde dolar endeksi son 3,5 yilin en disik seviyesine gerilerken, 4,0
altin fiyati yeni rekor seviyeleri test ediyor. 25 baz puanlik faiz indirimi piyasalarda tam olarak 3,0 -
fiyatlanmis durumda. FOMC Uyelerinin gelecek doneme dair faiz beklentileri, makro projeksiyonlari 2,0 | 1,3 17
ve Baskan Powell’in karar sonrasinda verecegi mesajlar dikkatle takip edilecek. MSCI diinya endeksi 1,0 |
din %0,1 deger kaybederken, g kte olan piyasal deksi Asya piyasalarindaki pozitif 0,0 i i i .
kapanislarla son dort yilin zirvesindeki yerini korudu. Fed faiz karari Oncesinde risk azaltma 10 4 -0,0

egiliminin 6n plana ¢iktigi ABD’de teknoloji hisselerindeki kar satiglariyla S&P 500 ve teknoloji Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
borsasi Nasdaq %0,1’lik dustslerle ginu sinirl negatif bolgede tamamladi. Sektorel detayda,
teknoloji (%-0,57), sanayi (%-0,28) ve finans (%-0,20) gerilerken, enerji (%+1,73) ve zorunlu
olmayan tuketim (%+0,82) endekslerindeki alimlar 6n plana ¢ikti. Avrupa’da Eurostoxx-600 yil Veriler (Bugiin)
basindan bu yana sirasiyla %58 ve %62 vyukselen bankacilik (%-2,0) ve savunma (%-1,8)
hisselerindeki kar satislariyla %1,1 geriledi. Jeopolitik tarafta, Fransa’da gindem diger kredi

nceki Beklenti

derecelendirme kuruluslarindan gelebilecek not indirimleriyken, Ukrayna Rusya’nin stratejik enerji Fed Faiz Karari (USt bant’ %) 4,50 4,25
altyapilarini hedef alan saldirilarina devam ediyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde pozitif agilisa . .

isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise buglinki islemlerde alti glin Ust Uste rekor kapanislar yapan Ingiltere TUFE (aéUSTOS, yillik % 38 38
Giiney Kore borsas haricinde genel olarak alicili seyir hakim. Bu sabah beklenenden daha disiik dis degisim) ’ ’

ticaret a¢ig1 veren Japonya’da Nikkei 225 tarihi zirvesine yakin seyrederken, ABD Bagkani Trump ve
Cin Devlet Baskani lJinping arasinda bu hafta yapilmasi planlanan goriismeye odaklanan Cin
borsalarinda ytikselisler gortliiyor. Uzun zamandir ABD-Cin iliskilerinde giindem maddesi olarak 6n Yatirnmci Takvimi igin t|klay|n
plana ¢ikan TikTok'un ABD'deki faaliyetlerinin Oracle, Andreessen Horowitz ve Silver Lake . .. .
Management'in da dahil oldugu konsorsiyum tarafindan satin alinmasi bekleniyor. Faiz tarafinda, LI Devlet Tahvili Getirileri

Fed’den bugln beklenen bu yilin ilk 25 baz puanlik (bp) faiz indirimi hisse senedi, tahvil ve FX

piyasalarinda fiyatlanmis durumda. Ote yandan bu sabah itibariyla Fed’den yil sonuna kadar (%) 16/09 15/09 2024
beklenen birikimli faiz indirim miktari 68 bp olsa da, U¢ ayda bir yayinlanan ve FOMC uyelerinin

gelecekteki politika faizi beklentilerini gosteren nokta grafik ile ABD ekonomisine dair makro TLREF 40,03 40,00 48,80
tahminler ve Fed Baskani Powell'in karar sonrasinda verecegi mesajlar piyasalarin ekim ve aralik TR 10 yillik 31,53 32,18 29,04
faiz indirim beklentilerine yon verecek. Bu arada Baskan Trump tarafindan gorevden alinmak ABD 10 yillik 4,03 4,04 4,57
istenen Fed Guvernori Lisa Cook ve gorevi yeni onaylanan Guverndr Stephen Miran, Sali giinl

baslayan politika toplantisina katildilar. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 bp azalisla %4,03’e, 2 yillik Almanya 10 yilik 2,69 2,69 2,36
getiri 3 bp azalisla %3,50’ye geriledi. Faiz indirim beklentileri ile hassas hareket eden Dolar endeksi
(DXY) diin %0,7 deger kaybederek 96,6 degeri ile son 3,5 yilin en dusuk seviyesine gerilerken, .
Euro/dolar paritesi ise %0,9’lik artigla 1,187’ye yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati jeopolitik
gelismelerin ve dolardaki deger kaybinin etkisiyle %1,3’lik artigla 68,55/bbl seviyesinde islem

Doviz Kurlan ve Kripto

16/09  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

goriiyor. Altin fiyati ise diin %0,3 yiikselerek 3690$/ons ile yeni rekor seviyede kapanis yapti. $/TL 41,2445 -0,2 0,0 16,7
€/TL 48,9743 0,8 1,3 33,7
® ABD’de perakende satislar iist Uste Uglincii kez artis kaydetti; temmuzda aylk %0,6 artis €/$ 1,1867 0,9 1,4 14,6
gostermesinin ardindan agustos ayinda da artis %0,6 oldu (beklenti: %0,2). Otomobil satislari
hari¢ satiglar ise %0,7 artti. Magaza digi perakendeciler aylik bazda %2, yiyecek ve igecek $/Yen 146,48 06 06 638
hizmetleri %0,7 artig gésterdi. GBP/$ 1,3647 0,4 0,9 9,0
® Euro Bolgesi'nde sanayi uretiminde toparlanma goriildii; mevsimsellikten arindiriimis olarak
Bitcoin 116.894 1,3 4,8 24,7

haziranda aylik bazda %0,6 dustis gostermesinin ardindan temmuzda %0,3 artti. Mal gruplari
bazinda; enerji Uretimi %2,9 azaldi. Dayaniksiz tiketim mallari (%1,5), sermaye mallari (%1,3),
dayanikli tiketim mallari (%1,1) ve ara mallarinda (%0,5) tretim artti. Agustos ayina iliskin ¢y Hisse Senedi Endeksleri
oncu gostergelerden imalat PMI endeksi esik seviyenin tzerinde gergeklesmisti. Benzer egilim

sanayi tretiminde de gortlebilir. 16/09 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 11.183 1,7 6,6 13,8
® Almanya’da ZEW Ekonomik Duyarlilik Endeksi eyliilde aylk 2,6 puan artisla 37,3 seviyesinde
gergeklesti. Mevcut ekonomik durumun degerlendirmesinde bozulma devam etti; -68,6>- S&P 500 6.607 01 14 123
76,4 oldu. ZEW Bagkani, ABD'nin tarife politikasi ve Almanya'nin reformlari konusundaki FTSE-100 9.196 -0,9 -0,5 12,5
belirsizlikler kaynaklh énemli risklerin devam ettigini belirtti. DAX 23.329 18 16 17.2
® Yurticinde konut satislarinda yillik artis ivme kaybetti ve agustosta yillik %6,8 artarak 143 bin SMi 12.019 -1,0 21 36
olarak gergeklesti. Ocak-Agustos déneminde ise yillik artig %21,3 oldu. Kendi Nikkei 225 44,902 0,3 3,3 12,6
hesaplamalarimiza gére mevsimsellikten arindirilmis olarak toplam konut satiglari iki aylik MSCI EM 1.340 0,8 3,4 24,6
disiisiin ardindan agustosta aylik %1,3 artti. ipotekli konut satiglar yiikseligini strdiirdii ve
yillik %45,2 artis kaydetti. Yabancilara yapilan konut satisi ise son iki aydir yillik bazda geriliyor. $angay 3.862 0,0 14 15,2
Bovespa 144.062 0,4 1,7 19,8

®  Konut fiyat endeksi agustosta aylik %2,5 artti. Endeks yillik bazda %31,4 artarken, reel olarak
ise %1,2 azaldi. il bazinda bakildiginda; istanbul, Ankara ve izmir'de aylik artis sirasiyla %3,0, . Emtia Fiyatlarl
%2,8 ve %2,5 olarak gergeklesti. Yillik bazda ise artislar %30,2, %41 ve %32 oldu. Bloomberg

HT Tiiketici Giiven On Endeksi eylilde aylik bazda %5,80 diiserek 68,34 seviyesinde 16/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
gergeklest. Brent ($/varil) 685 15 31 .83

®  Ucretli galisan sayisi temmuzda yillik %1,2 artti. Sektorel olarak; tcretli calisan sayisi yillik Altin ($/ons) 3.690 0,3 1,7 40,2
olarak sanayi sektoriinde %3,5 azalirken, insaat ve ticaret-hizmet sektoriinde sirasiyla %7,7 ve Gram Altin (TL)  4.887,3 0,2 1,7 63,9
%25 artt Bakir ($/libre) 4633 -0 29 151

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 26,7 milyar TL borglandi. 10 yil vadeli K k: Bl b * pj lardaki leri t
sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %32,09 seviyesinde gergeklesti. Yurt aynak: loomberg lyasalardaki son verileri yansitr

icinde bugiin temmuz ayi 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu verisi yayinlanacak. A K B A N K
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BIST-100 6.6 -0.9 13.8

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 diin giini %1,7 artisla kapatti. islem hacmi giicli yiikselis
gordliglimiiz Pazartesi glnki seviyelerde olustu. Din CDS primi

de subat ortasindaki 246 baz puan seviyesine geriledi. BiST'de BIST-30 L4 7.6 -0.5 14.9
iyimserligin  korunacagini ve endeksin bugln de yukselisini Banka Endeksi 17 8.0 0.1 11.5
surdiirecegini tahmin ediyoruz. Sinai Endeks 23 5.9 0.2 12.8

Hizmetler Endeksi 0.7 4.9 -1.1 15.6

@ EVESEREIE]

® Teknik Yorum: BIST100 diin gilinlin ikinci yarisindan itibaren alicili
seyretti. Kapanis 11183 seviyesinde gerceklesti. Endekste destek ve

tepki bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10424-10359 bandindan BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,408,393
gelisen tepki devam ediyor. Hareketi nispeten kuvvetli sayilabilecek Bankalar Piy. Deg. 2,223,889
bir hareket olarak degerlendiriyoruz. Bu hareketle gecis bolgesi Holdingler Piy. Deg. 1,955,052
olarak deéerler}dirdiéimiz 19862-1115§ band.|. [{zeri.ne.g.elinm.i§ Sanayi Piy. Deg. 4,312,024
dur'umc'ia. IB':ISTt'e kisa perlyot'ta yen| V('E glcli bir |y|mserI|k' BIST ilem Hacmi (mn TL) 238,641
gelisebilmesi igcin 11156 seviyesi Uzerinde kapanisi gerekli

goriiyoruz. Bu durumda 11529 ve Gzeri tekrar giindeme BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

gelebilecektir. BIST100 icin 11156-10862/764-10600-10583-10424 »

destek, 11372-11529-11620-12000 direng.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Isiklar Enerji Ve Yapi 10.00
Bati Cimento 9.95
Destek Finans Faktori 9.93
Smart Glines Enerjisi 6.69
Tab Gida Sanayi 5.94

En Diisik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

1023.2
2610.7
104.2
158.8
457.1

Hacim (mn TL)

Gllermak Agir Sanayi -4.51
Gur-Sel Turizm Tasim -2.68
Enerya Enerji -1.70
Turk Hava Yollari -1.43
Kuyas Yatinm -1.32

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%)
Sasa 1.77
Turk Hava Yollari -1.43
Aselsan 5.40
is Bankasi (C) 0.40
Akbank 1.76

1646.0
217.5
1288.6
13181.5

656.4

Hacim (mn TL)

13908.8
13181.5
10397.2
10146.2
9180.6

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog

Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar,
GYO, Tlipras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

Tofas, Torunlar

F_XU0301025 12823.0 1.0 234,854
F_XU0301225 13481.0 1.0 2,069
F_USDTRY0925 41.75 -0.1 296,890
F_EURTRY0925 49.57 0.8 10,475
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301025 471,576 11,449
F USDTRY0925 1,344,718 -61,262
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Sirket Haberleri

® Vakifbank (VAKBN, N6tr, 12A HF: 31,00 TL) - Turkiye Varlik Fonu Vakifbank’in 6denmis sermayesinin %1,53’tine karsihk
gelen toplam 152 milyon adet hisseyi yurt disi yerlesik yatirimcilara satti. Satis fiyati diinkli kapanis fiyati lizerinden %6
iskonto sunacak sekilde hisse basina 27,07 TL olarak belirlendi. BU satisla birlikte TVF toplam 4,11 milyar TL (yaklasik 100
milyon dolar) satis geliri elde etti. Satis sonrasi TVF'nin Vakifbank payi %73,26’ya gerilerken, halka agik hisse payi orani ise
%7,51’e yikseldi. Hisse satisinin Turk bankalarina yabanciilgisi agisindan olumlu algilanacagini tahmin ediyoruz.

® Roénesans Gayrimenkul Yatirim (RGYAS; EUG; 12A HF: 230 TL): GIC Private Limited (Euro Cube Private Limited’in grup
sirketi), Euro Cube Private Limited’den RGYAS'in ¢ikarilmis sermayesinin %18,377’sine karsilik gelen 60,8 mn B grubu payi,
onceki is gini kapanisina esit 140,70 TL/hisse fiyatla borsa disinda devralarak toplam 8,56 milyar TL tutarinda islem
gerceklestirdi. islem sonrasi GIC, RGYAS'ta s6z konusu %18,377 B grubu payin sahibi oldu. Nétr.

® MLP Saghk (MPARK; EUG; 12A HF: 535 TL) daha 6nce sonlandirilmis olan Ozel Gaziosmanpasa Hastanesi'nin devir
goriismelerinin yeniden baslatiimasina karar verdi. Ozel Gaziosmanpasa Hastanesi 60 bin metrekare kapall alana ve 403
yatak kapasitesine sahiptir. Buna ek olarak Birlesik Arap Emirlikleri, Dubai'de Liv Hospital Dubai adi altinda ydnetilen
hastaneye iliskin yonetim hizmeti sozlesmesi feshedildi. Liv Hospital Dubai 15.5 bin metrekare kapali alana ve 20 yatak
kapasitesine sahipti. Yorum: 2C25 sonunda MLP +6,300 yatak kapasitesine sahipti. Ozel Gaziosmanpasa Hastanesi’nin 403
yatak kapasitesi MLP’nin giincel durumdaki kapasitesinin %6’sina tekabiil etmektedir. Liv Hospital Dubai heniiz FAVOK
yaratan bir hastane olmadig icin sdzlesme feshinin MLP’nin finansallarina énemli bir etkisi olmasini beklemiyoruz. Sonug
olarak bu iki haberin toplam etkisinin agilista “Olumlu” olmasini bekliyoruz.

® Konut Satiglari — Agustos 2025: Agustos’ta 143 bin konut satildi (yillik bazda: %+6,8; aylik bazda: %+0,3). ipotekli satiglarin
toplam satislar icindeki pay1 %13,8 oldu (yillik bazda: +3,6 puan; aylik bazda: +0,9 puan; Agustos 2013-24 medyanina kiyasla:
-17,6 puan). Yeni konutlarin toplam satislar igindeki pay! %30,6 seviyesinde gergeklesti (yillik bazda: -0,6 puan; aylik bazda: -
0,1 puan; Agustos 2013-24 medyanina kiyasla: -10,7 puan). is giinii basina ortalama satislar bazinda inceledigimizde
Agustos 2025’te: (i) Yillik artis (%6,8) is glini basina ortalama satislardaki artistan gelen 11,4 puanlk katkiya karsin, is giini
sayisindaki 1 gtinlik azalisla (-4,5 puan) sinirlanirken; (ii) Ayhk artis (%0,3) is glinli basina ortalama satislardaki artistan gelen
9,0 puanlik katkiya karsin, is glini sayisindaki 2 gunlik azahsla (-8,7 puan) sinirlandi. 2013-24 donemini kapsayan
mevsimsellik analizimiz, agustos ayinin is glinii basina ortalama satis bazinda genellikle temmuzdan daha gulgli gectigini
gosteriyor. Bu agidan bakildiginda, Agustos 2025’in tarihsel normlara paralel bir performans sergiledigini degerlendiriyoruz.

® Konut Fiyat Endeksi — Agustos 2025: TCMB’nin aylik olarak yayinladigi konut fiyat endeksi yillik bazda %31,4 artis ile

enflasyonun 1.2 y.p. altinda artarken, gercek kira endeksi gecen yila kiyasla %74,3 yikselerek enflasyonun 31.1 y.p. Gzerinde
artis kaydetti. Boylelikle, 6rtiik kira garpani yillik bazda %24,6, Mart 2023’teki zirvesinden %56,3 gerilemis oldu.
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o I
Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Bim Birlesik Magazalar BIMAS  4.0000 0.8% - - - 521.00 525.00
Saray Matbaacilik SAMAT - - 207.2% - - 8.02 24.64
PAY GERIi ALIM BILDiRIMLERI
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL)  (milyon TL) Orani
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 5,000 42.71 0.2 1.11%
Lokman Hekim LKMNH 26,841 19.45 0.5 4.59%
Enerya Enerji ENERY 18,895,070 10.97 207.3 2.67%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 1,122,348 33.77 37.9 1.60%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 21,768 29.42 0.6 3.21%
Toplam 246.6
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRIMLERI
Mevcut  Bedelli
Sermaye  Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) % Tutar (TL)
Celik Halat CELHA 300,000,000 n.m. n.a
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Migros MGROS 3. Ceyrek 06.11.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. Ceyrek 10.11.2025
FINANSAL TAKVIM
Hisse AK Yatinm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 | Tarih (t) | D6nem " "
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
MAVI | TMS-29'lu 17-Eyl 2¢25 - - - 9,517 1,508 371
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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