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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY
40,4616 47,7176

TCMB ve ECB faiz kararlari takip edilecek

EUR/USD
1,1776

A

® TCMB'nin politika faizini 250bps indirerek %43,50'ye ¢ekmesi bekleniyor
® ECB’nin kisa vadeli faiz oranlarini sabit birakacagi tahmin ediliyor
® ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de temmuz ayi éncii PMI verileri agiklanacak

Kiiresel piyasalar diin 3 ana kiiresel ticaret blokunda tarife miizakerelerinden gelen
olumlu haberlerin destediyle gii¢lii kapanis yaparken, bugiin de hem Asya seansi
hem de Avrupa ve ABD vadeli islemlerinde pozitif risk algisi devam ediyor. VIX
oynaklik endeksi diin 1,1 puanhk diisiisle son 5 ayin en diisiik seviyesi olan 15,4’e
gerileyerek kritik tarih olan 1 Adustos yaklasirken piyasalarin kisa vadeli risk
algisinda tarife kaynakli endiselerin belirgin sekilde azaldigina isaret ediyor. MSCI
diinya endeksi diin %1’lik gli¢lii artisla yeni rekor seviyesini olustururken, araliksiz
ylikselisini altinci giine tasidi. Gelismekte olan piyasalar endeksi de Asya
piyasalarindaki olumlu kapanislarla %1,4 yiikselerek son 3,5 yilin zirvesine yiikseldi.
ABD’de S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq diin tarife iyimserligi ve ¢eyreklik
bilango sonuglarindaki pozitif stirprizlerin bilesiminde sirasiyla %0,8 ve %0,6
ylikselerek yeni rekor seviyelerde kapanis yapti. Sektérel olarak, S&P 500°de sanayi
(%+1,8), saghk (%+2,0) ve enerji (%1,5) endeksleri 6n plandaydi. Piyasa kapanisi
sonrasinda Alphabet (Google) beklentilerin tizerinde sonuclar agiklarken, gelir ve kar
beklentilerini karsilayamayan Tesla bu sabah itibariyla vadeli islemlerde %4,4 saticili
goriiniiyor. ABD ile %15 seviyesinde tarifede anlasmaya dogru ilerlendigi
haberlerinin yayildigi Avrupa’da Eurostoxx-600 diin %1,1 deger kazanirken,
endekste yiiksek agirliga sahip otomotiv endeksi %3,8 yiikseldi. Bu sabah itibariyla
Avrupa vadeli islemlerinde iyimserligin korundudu takip ediliyor. Onceki giin giiglii
kapanis yapan Asya piyasalarinda Japonya borsasi Nikkei 225 biiltenimizi
hazirladigimiz saat itibariyla %1,7 yukardayken, Cin, Hong Kong ve Giiney Kore
borsalarinda da ylikselisler mevcut. Tahvil piyasalarinda Fed’den beklenen faiz
indiriminde makro veri odakli durus devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirileri
glinliik 4bps artisla %4,38’e, 2 yillik getiriler 5bps artisla %3,88’e yiikseldi. Béylelikle,
10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 51bps’ten 50bps’e geriledi. Artan
risk istahi ve Fed’e ydnelik beklentilerle araliksiz bes giindir zayiflayan Dolar
endeksi (DXY) diin %0,2 disiisle 97,2’ye gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,1 artisla
son iki haftanin en yiiksek seviyesi olan 1,177’ye yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli
kontrati %0,1 gerileyerek 68,5/bbl seviyesi ile dar banttaki yatay seyrini koruyor.
Altin fiyati diin %1,3 azalisla 33875/ons’a geriledi.

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari bir 6nceki haftaki %10,0
azalisin ardindan, 18 Temmuz ile biten haftada %0,8 artis kaydetti. 30 yil vadeli
mortgage ortalama faizi 2 baz puan daha artarak son dort haftanin en yiksek
seviyesi olan %6,84'e yukseldi.

® ABD’de ikinci el konut satiglari haziranda aylk %2,7 diserek beklentilerin (%0,7
dlsus) uzerinde geriledi ve yilliklandirilmis olarak 3,93 milyon adet olarak
gerceklesti. Konut stoku bir Onceki aya gore azalarak 1,53 milyon adede
geriledi.

® Yurt disinda bugiin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz karari, ABD, Euro Bolgesi
ve Ingiltere’de imalat ve hizmet sektérii temmuz ayr éncii PMI verileri
aciklanacak. ECB, haziran toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini 25 baz puan
indirmis ve mevduat faizini %2,25’ten %2,0’'ye g¢ekmisti. ECB'nin bu ayki
toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini sabit birakmasi bekleniyor.

® VYurt icinde tiiketici giiven endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak
temmuzda aylk 1,5 puan azahsla 83,5 seviyesinde gergeklesti. Endeks Haziran
2023’ten bu yana uzun donem ortalamasinin (2012-2019 ortalama: 89,4)
altinda bulunuyor. Alt endekslerden; hanenin mevcut dénem maddi durumu
degerlendirmesi aylk bazda 1,1 puan, gelecek donem maddi durum beklentisi
1,2 puan, genel ekonomik duruma iliskin mevcut donem ve gelecek donem
beklentilerinde de sirasiyla 3,3 ve 3,5 puan azalig goruldu.

® Yurt iginde bugiin TCMB faiz karar takip edilecek. TCMB, haziran toplantisinda
politika faizini beklentilere paralel olarak %46’da birakmisti. Ortalama piyasa
beklentisi TCMB’nin politika faizini 250 baz puan indirerek %43,50'ye ¢ekmesi
yoninde.
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{3 Devlet Tahvili Getirileri
(%) 23/07
TLREF 45,66
TR 10 yillik 31,33
ABD 10 yillik 4,38
Almanya 10 yillik 2,64

Gram Altin

46,00

22/07

45,57
31,39
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2,59
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2,00

BIST-100

43,50

2,00

2024

48,80

29,04
4,57
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[ Doviz Kurlari ve Kripto
23/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 40,4553 0,1 0,5 14,4
€/TL 47,6555 0,3 1,6 30,1
€/$ 1,1771 0,1 1,1 13,7
$/Yen 146,51 -0,1 -0,9 -6,8
GBP/$ 1,3582 0,4 1,2 8,5
Bitcoin 117.962 -1,5 -1,7 25,9
[ J Hisse Senedi Endeksleri
23/07 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 10.592 -0,2 4,6 7,7
S&P 500 6.359 0,8 15 8,1
FTSE-100 9.061 0,4 15 10,9
DAX 24.241 0,8 1,0 21,8
smi 12.077 1,5 14 41
Nikkei 225 41.171 3,5 3,8 3,2
MSCI EM 1.265 1,4 2,1 17,6
Sangay 3.582 0,0 2,2 6,9
Bovespa 135.368 1,0 -0,1 12,5

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

Emtia Fiyatlar
23/07  Giinliik (%)

68,5
3.387
4.400,4
579,5

01
13
12
1,7

Haft. (%)

0,0
1,2
1,7
54

2024 sonu (%)
-8,2
28,8
47,6
439

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 24 Temmuz 2025

® TCMB bugiin saat 14’de faiz kararini agiklayacak. Karar dncesi BIST-100 02 4.6 6.5 7.7
BIST-100 endeksinin 10.600 gevresinde bir miktar sikistigini ve

ol h o ic etindii ¢ ttigini edzlemli BIST-30 -0.4 4.4 5.4 9.4
islem hacminin son g glindlr yatay seyrettigini gozlemliyoruz. .
.. -0.4 . . .
Hafta sonundaki diizenlemenin ardindan gece saatlerinde OTV Banl.<a Endeksi 34 34 92
Sinai Endeks -0.2 5.0 8.7 31

oraninin arttigl aciklandi. Yurt digi taraf ise din ABD gumrik
tarifelerinde yumusama ihtimalinin yeniden giindeme girmesiyle Hizmetler Endeksi -0.7 3.6 4.1 8.4
iyimser bir goériiniim sergiliyor. Belirgin bir yon ¢izmeden 6nce
BIST’in yarinki Fitch ve Moodys’in degerlendirme raporlarini da
bekleyebilecegini dislinlyoruz. Seans ici oynaklikla birlikte BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,791,544
endeksin bugiin 10.500 seviyesinin Uzerinde yatay kapanisla

Piyasa Verileri

ini t | bekleri Bankalar Piy. De§. 2,161,498
n mamiamasini riz.
gunt tamarmiamas exe Holdingler Piy. Deg. 1,700,413
e Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki yiikselisle test ettigi ~ >2navi Piy. Deg. ' 3,957,908
10673 seviyesinden sinirl geri ¢cekilme yasadi. Kapanis 10592 BIST Islem Hacmi (mn TL) 160,370
seviyesinde gerceklesti. BIST'te yiikselis yonli denemeler ~ BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

devam ederken, geri c¢ekilme halen sinirli dizeyde. »
Dolayisiyla olumlu teknik gériinim gecerli durumda. 10425

seviyesi (zerindeki kapanisa bagl olarak 10840/862-11156 Mia Teknoloji 9.98 1437.0
bandina yonelik yeni bir hareket gelismesi beklenebilir.

En Yuksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Destek Finans Faktori 9.92 1273.6
10680 ara direnci sonrasi yukari hareketin hiz kazanmasi Otokar 3.98 462.2
olasi. Endekste 993.5—.10000 ban"dlnln. da t\aftahlf gr.afikler Grainturk Holding 363 217.6
acisindan da kuvvetli bir deste!< .bolge5| oldugunu yineliyoruz. 1000 Yatirimlar Holdi 3.47 2588.8
10425 ara destek. BIST100 igin 10425-10154-10000-9935
destek, 10680-10862/10873 -11156 direng. En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Isiklar Enerji Ve Yapi -7.66 500.4
Kuyas Yatirm -5.44 321.0
Pasifik Eurasia Lojisti -4.30 257.4
Katilimevim Tasarruf -3.94 671.3
Oba Makarnacilik -3.60 226.8

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan -0.93 7335.8
Aselsan 2.04 6773.3
Yapi Ve Kredi Bankas -0.90 5486.9
Emlak G.M.Y.O. -2.81 5092.8
is Bankasi (C) -1.03 4838.7
" B VIOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
.. . . F_XU0300825 12212.0 -0.2 154,599
Portfoy Secimleri
F_XU0301025 12813.0 -0.3 2,227
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi, F USDTRY0725 40.74 0.0 140 537
Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar - '
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin F_EURTRY0725 47.78 0.1 244
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300825 525,170 -7,089
F USDTRY0725 1,512,803 -111,797
.
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: BDDK glinliik bilten verisine gore 18 Temmuz haftasinda YP mevduat 1,9 milyar dolar artisla 221,6
milyar dolar ve TL mevduat 127,2 milyar TL artarak 14,4 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler yatay kalirken dolar
bazinda YP krediler %0,4 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 4,0 milyar TL artisla 441,3 milyar
TL ve sorunlu kredi orani %2,18 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet
hacminde 6nceki haftaya gore 23,2 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

Otomotiv Sektorii: Binek arag ve yiik kapasitesi 3500 kilogrami gegmeyen arazi araglari icin OTV diizenlemesi giincellendi.
Binek araglarin vergi matrahi ve oranlari yukari revize edildi. Arazi araglarinda ise sadece vergi orani yukari revize edildi.
Detaylari asagidaki tabloda paylasiyoruz. Yorum: Vergi matrahlari en son Temmuz 2022'de glincellenmisti. Tofas uzun
zamandir gincellenmeyen vergi matrahi ve elektrikli araglara avantaj saglayan vergi rejimi sebebiyle binek ara¢ segmentinde

pazar payi kaybetmisti. Yeni diizenlemenin en ¢ok Tofag’a fayda saglayacagini dislinliyoruz.

icten Yanmali

<=1600 cc
<=184K TL
184K TL - <= 220K TL
220K TL - <= 250K TL
250K TL - <= 280K TL
>= 280K TL

1601cc - <= 2000 cc
<=228KTL
228K TL - <= 350K TL
>= 350K TL

>=2001 cc

Hibrit

1601cc - <= 1800 cc (> 50 kW)
<=228KTL
228K TL - <= 350K TL
>= 350K TL

2001 - <= 2500 cc (>100 kW)
<=170K TL
>= 170K TL

> 2500 cc

Elektrikli Arag

<160 kW
<1.45mnTL
>=1.45mnTL

>=160 kW
<1.35mnTL
>=1.35mn TL

Sarj Edilebilir Elektrikli Arag

<=1600 cc
<1.35mnTL
>=1.35mnTL

1601cc - <= 1800 cc
<1.35mnTL

45.0%
50.0%
60.0%
70.0%
80.0%

45.0%
50.0%
80.0%
220.0%

45.0%
50.0%
80.0%

130.0%

150.0%
220.0%

10.0%

40.0%

50.0%

60.0%

30.0%

60.0%

70.0%

icten Yanmali

<=1400 cc
<= 650K TL
650K TL - <= 900K TL
900K TL - <= 1100K TL
>=1100K TL

1401cc - <= 1600 cc
<= 850K TL
850K TL - <= 1100K TL
1100K TL - <= 1650K TL
>=1650K TL

1601cc - <= 2000 cc
<=1250K TL
1250K TL - <= 1650K TL
>=1650K TL

>=2001 cc
<=1650K TL
> 1650K TL

Hibrit

1601cc - <= 1800 cc (> 50 kW)
<=1250K TL
1250K TL - <= 1650K TL
>=1650K TL

2001 - <= 2500 cc (>100 kw)
<=1650K TL
>=1650K TL

> 2500 cc

Elektrikli Arag

<160 kW
<1.65mnTL
>=1.65mn TL

>=160 kW
<1.65mnTL
>=1.65mn TL

Sarj Edilebilir Elektrikli Arag

<=1600 cc
<1.35mnTL
>=1.35mn TL

1601cc - <= 1800 cc
<1.35mnTL

70.0%
75.0%
80.0%
90.0%

75.0%
80.0%
90.0%
100.0%

70.0%
150.0%
170.0%

150.0%

220.0%

70.0%
150.0%
170.0%

150.0%

170.0%
220.0%

25.0%
55.0%
65.0%
75.0%
45.0%

75.0%

85.0%
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Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli
Temettii  Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Vestel Beyaz Esya VESBE  0.0439 0.4% - - - 10.46 10.50
Celik Halat CELHA - - - 197.0% 1.00 10.65 29.66
TEMETTU BiLDiRIMLERI
Briit Briit Son

Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Marti G.M.Y.O. MRGYO - 0.00% 2.39 ---
Seranit Granit Seramik SERNT - 0.00% 9.63 -
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 16.22 0.3 2.14%
Ofis Yem Gida OFSYM 15,651 54.25 0.8 0.36%
Lokman Hekim LKMNH 68,500 16.26 1.1 3.55%
Enerya Enerji ENERY 100,000 7.74 0.8 2.40%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 50,000 27.31 14 1.36%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 30,000 22.15 0.7 0.43%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 350,000 2.86 1.0 0.56%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 40,000 16.71 0.7 0.66%
Toplam 6.8
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelsiz

Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutar (TL)
Ekos Teknoloji Ve Elektrik EKOS 280,000,000 300.0% 840,000,000

AKYatirim




Sirket Haberleri

FiINANSAL TAKViM

Sirket Kodu  Periyot Tarih

Argelik ARCLK 2. Ceyrek 25.07.2025
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2. Ceyrek 28.07.2025
Tirk Traktor TTRAK 2. Ceyrek 28.07.2025
Akbank AKBNK 2. Ceyrek 29.07.2025
Tlpras TUPRS 2. Ceyrek 29.07.2025
Tav Havalimanlari TAVHL 2. Ceyrek 29.07.2025
Aygaz AYGAZ 2. Ceyrek 29.07.2025
Otokar OTKAR 2. Ceyrek 29.07.2025
Ford Otosan FROTO 2. Ceyrek 30.07.2025
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2. Ceyrek 31.07.2025
Kog Holding KCHOL 2. Ceyrek 31.07.2025
Blyuk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 2. Ceyrek 31.07.2025
Afyon Cimento AFYON 2. Ceyrek 01.08.2025
Lila Kagit LILAK 2. Ceyrek 05.08.2025
Cimsa CIMSA 2. Ceyrek 05.08.2025
Teknosa TKNSA 2. Ceyrek 06.08.2025
Ebebek Magazacihk EBEBK 2. Ceyrek 07.08.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
Coca Cola icecek CCOLA 2. Ceyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025
Sabanci Holding SAHOL 2. Ceyrek 13.08.2025
Tiirk Telekom TTKOM 2. Ceyrek 13.08.2025
Balsu Gida BALSU Yilhk 08.09.2025

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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