'Y Gilinlik Biilten 23 Temmuz 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
40,4368 47,4531 1,1732 10.616 4443,1
Yurt icinde tiiketici giiven endeksi verisi aciklanacak .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Reel sektériin net déviz acik pozisyonu mayista aylik 2,07 milyar $ artti a5
® ABD’de Richmond Fed imalat Endeksi temmuzda -8’den -20'ye geriledi 4,0 - 3,7 3,8
® ABD’de ikinci el konut satislari ve haftalik konut kredisi basvurulari agiklanacak 35 1
3,0
Pasifikten gelen olumlu ticaret anlasmasi haberleri yeni giinde risk istahini destekliyor. 22 18
VIX oynaklik endeksi diin 0,1 puanlk diisiisle 16,5’e gerileyerek giiglii risk istahina 1:5 ]
isaret eden temmuz ayi ortalamasindaki seyrini koruyor. MSCI diinya endeksi diin 1,0 1 05
%0,1’lik artisla yeni rekor seviyesini olustururken, araliksiz yiikselisini besinci giine 05 - 4
tasidi. Gelismekte olan piyasalar endeksi ise teknoloji hisselerindeki satis nciiltigiinde 0,0 T T T
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

%0,4 geriledi. ABD’de S&P 500 %0,1 deder kazanarak yeni rekor seviyesini
olustururken, sektérel olarak finans, saglhk ve sanayi endekslerinde yiikselis, :
teknolojide ise satis baskisi hakimdi. NVIDIA (%-2,54), AMD (%-1,45) ve Broadcom (%- @® AEiEH; (Bugiin)
3,34) gibi yari iletken hisselerinin diin de endeks alti getiri sundugu teknoloji borsasi

Onceki Beklenti

Turkiye Tuketici Glven Endeksi

Nasdaq alti giinliik araliksiz ylikselisinin ardindan kar realizasyonuyla %0,4 geriledi. 851 -
Bazi bilango sonuglarinin zayif geldigi Avrupa’da Eurostoxx-600 diin %0,4 gerilerken, (m.a., temmuz) !

ihracat yogun sektérlerdeki satis baskisi 6n plana ¢ikti. ABD Baskani Trump’in Japonya ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari

ve Filipinler ile ticaret anlasmasina vardiklarini ve Cin Devlet Baskani Si’nin daveti -10,0 -

ve Fiipini tearet b aa (18 Temmuz haftasi, % degisim)
tizerine Cin’e gidecedini duyurmasiyla Asya piyasalarinda bu sabah gliglii yiikselisler

goriliyor. Pasifikten gelen olumlu ticaret anlasmasi haberleriyle Avrupa vadeli o
islemleri de piyasa agilisi 6ncesinde %1 civarinda alicili durumda. Biiltenimizi Yatirimci Takvimi igin tiklayin
hazirladigimiz saat itibariyla Japonya borsasi Nikkei 225 %3,6 yukarda iken, basta Cin "W Devlet Tahvili

; o o ’ Getirileri
ve Hong Kong borsalari olmak tizere diger (ilkelerde de genele yayilan yiikselis hakim.

ABD Hazine Baskani Bessent Fed Baskani Powell’in baskanliktan g¢ekilmesi igin (%) 22/07 21/07 2024
herhangi bir sebep olmadigini agiklasa da piyasalar faiz indiriminde makro veri odakli TLREF 45,57 45,61 48,80
yaklasimla bu sabah itibariyla Fed’den yil sonuna kadar 45bps faiz indirimi fiyatlamaya

TR 10 yilhk 31,39 31,54 29,04
devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirileri giinliik 3bps azalisla %4,34’e, 2 yillik yi

ABD 10 yilhk 4,34 4,38 4,57

getiriler 3bps azalisla %3,83’e geriledi. Béylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri
arasindaki fark 52bps’ten 51bps’e geriledi. Fed’in bagimsizligina dair endiselerle dolar Almanya 10 yilk 2,59 2,61 2,36
endeksi (DXY) diin de %0,5 dtistisle 97,4’e gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,5 artisla
son iki haftanin en yiiksek seviyesi olan 1,175’ yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli @ NOLALrANCTIETRN(GT1 L)
kontrati %0,9 gerileyerek 68,6/bbl seviyesi ile dar banttaki seyrini sirddriyor. Altin
fiyati diin %1 artarak 34315/ons’a yiikseldi.

22/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

S/TL 40,4163 0,1 0,5 14,3

® ABD’de Richmond Fed imalat Endeksi temmuzda 12 puan azalisla -20've €/TL 47,5312 06 18 29,7

gerileyerek (st iiste besinci ayini da negatif bolgede gegirdi. Ug bilesen de €/$ 1,1754 0,5 13 13,5

gerileyerek talep kosullarinin kétulestigine ve yiksek tarifelerden kaynaklanan $/Yen 146,63 -0,5 -1,5 -6,7

tedarik zinciri sorunlarina isaret etti. Yeni siparisler endeksi agustos ayindan bu GBP/S 1,3533 0,3 1,1 8,1
yana, sevkiyat endeksi ise Mayis 2020'den bu yana en dislik seviyeye indi.

Bitcoin 119.772 24 2,9 27,8

® ABD’de Philadelphia Fed'in imalat Digi is Goriinimii Anketi’ne gore bolgedeki
imalat faaliyeti bu ay genel olarak genisledi. Firma dizeyinde genel faaliyet ve
yeni siparis endeksleri yiikselerek pozitife dondii. Mevcut genel faaliyete iliskin ®

Hisse Senedi Endeksleri

yayilim endeksi bu ay -17,3'ten 10,2'ye yikselerek alti aydir ilk kez pozitif deger 22/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Zldl vte jle aylzdinl bl:I ylina en \:j(]kszk degerine ljlka§tll(. (;-|e“m :/eplvsll(pa;lslte;r hem BIST-100 10.616 0,0 3,8 8,0
e satig/gelir endeksleri ekim ayindan bu yana en yuksek degerlerini kaydetti. S&P 500 6.310 01 11 73
® Yurt disinda bugiin Euro Bolgesi'nde temmuz ayi 6ncli Tuketici Gliven Endeksi, FISESI00 2028 @1 10 104
ABD’de haftalik konut kredisi basvurulari ile haziran ayi ikinci el konut satislari DAX 24.042 -11 -01 20,8
verileri agiklanacak. SMI 11.894 -0,4 -0,1 2,5
Nikkei 225 39.775 -0,1 0,2 -0,3
® Yurt icinde reel sektoriin (finansal kesim disindaki firmalar) net doéviz agik MSCI EM 1.248 04 0,6 16,0

ozisyonu mayista ayhk 2,1 milyar S artisla Aralik 2018’den bu yana en yiksek

P v y Y yar 5 s Y v Sangay 3.582 0,6 2,2 6,9

seviye olan 176,2 milyar $’a ulasti. Kisa vadeli net déviz fazlasi ise aylik 3,3 milyar
S azalarak 7,9 milyar $’a geriledi. Bovespa 134.036 -0,1 -0,9 11,4

® Hazine diin 5,35 milyar $ tutarinda 1 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ile L_JJ Emtia Fiyatlan
463,6 milyon $ tutarinda 1 yil vadeli dolar cinsi kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi. 22/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Boylece Hazine temmuz ayinin toplaminda yaklasik 494 milyar TL borglanmis oldu.

) o . Brent ($/varil) 68,6 -0,9 -0,2 8,1
Temmuz ayinda toplam 316,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 376,4
. P Altin ($/ons) 3.431 1,0 3,2 30,4
milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmisti.
Gram Altin (TL)  4.453,5 11 3,7 49,4
® Yurt iginde bugiin temmuz ayi Tiiketici Giiven Endeksi aciklanacak. Tiketici Bakir ($/libre) 569,7 15 2,7 41,5

glven endeksi mevsimsellikten arindirilmig olarak son iki aydir artarak 85,1’e K Bl b . lardaki leri
ulasmisti. Endeks, Haziran 2023’ten bu yana uzun dénem ortalamasinin altinda Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

bulunuyor. AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 23 Temmuz 2025
o BRI

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de diin banka hisselerine gelen satislarla yatay bir endeks

® Teknik Yorum: BIST100 din gin

X led k. Hi } I ki BIST-100 0.0 3.8 6.7 8.0
apanisl iz e.dl . Hisse senedlu yapnrna ari Per§er,nlk?e gun U BIST-30 02 35 58 98
TCMB PPK faiz karari ve Cuma glinki Fitch ve Moody’s’in Turkiye .
. . .. - . . . Banka Endeksi -1.5 1.1 3.8 9.6
degerlendirme raporlari 6ncesinde pozisyonlarini giincelliyorlar. )
Gelecek haftanin giindeminde hiz kazanacak 2G25 bilango Sinai Endeks 04 4.2 9.0 3.3
Hizmetler Endeksi 0.5 31 4.8 9.1

verileri ve 4 Agustos’ta gelecek temmuz enflasyon verisi one
cikacak. BIST-100’de bu seviyelerde bugiin yatay bir egilim
gozlenebilir.

icerisinde test ettigi 10680
seviyesinden sinirli geri gekilmeyle gini tamamladi. Kapanis 10616
seviyesinde gerceklesti. BIST'te vyikselis yonli denemeler devam
ediyor. Olumlu teknik gorinim gecerli durumda. 10425 seviyesi
Uzerindeki kapanisa bagl olarak 10840/862-11156 bandina yonelik yeni
bir hareket gelismesi beklenebilir. 10680 ara direnci sonrasi yukari
hareketin hiz kazanmasi olasi. Endekste 9935-10000 bandinin haftalk
grafikler agisindan da kuvvetli bir destek bolgesi oldugunu yineliyoruz.
10425 ara destek. BIST100 igin 10425-10154-10000-9935 destek,
10680-10862/10873 -11156 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

[ W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

B En Yiiksek Getiri

1000 Yatinmlar Holdi
Destek Finans Faktori
Isiklar Enerji Ve Yapi
Grainturk Holding
Alarko Holding

3 En Diisiik Getiri

Enerya Eneriji
Garanti Bankasi
is Bankasi (C)
Tab Gida Sanayi

Tureks Turizm

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Degisim (%)

Degisim (%)

9,789,730
2,164,576
1,720,880
3,958,334
182,986
32%

Hacim (mn TL)

9.98 1404.9
5.56 1225.9
5.04 592.9
3.76 311.3
3.31 542.4

Hacim (mn TL)

-2.89 400.5
-2.52 3963.6
-2.15 5646.5
-2.00 141.5
-1.67 764.3

Hacim (mn TL)

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi,

Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

Tiirk Hava Yollan 1.11 11085.2
Emlak G.M.Y.O. -0.29 10887.0
Yapi Ve Kredi Bankas -0.42 6456.4
is Bankasi (C) -2.15 5646.5
Kog Holding 0.12 5255.9
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

F_XU0300825 12242.0 -0.3 167,548
F_XU0301025 12854.0 -0.3 1,780
F_USDTRY0725 40.74 0.0 120,450
F_EURTRY0725 47.71 0.2 305

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300825
F_USDTRY0725

532,259
1,624,600

9,663
-91,829
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Panora G.M.Y.0. PAGYO  0.6623 0.8% - - - 77.34 78.00
Kérfez G.M.Y.0. KRGYO - - - 200.0% 1.00 3.53 8.60
PAY GERI ALIM BiLDIRIMLERI
Program Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 16.02 0.2 2.13%
Cem Zeytin CEMZY 869,055 14.79 12.9 1.20%
Lokman Hekim LKMNH 70,000 16.17 1.1 3.52%
Ofis Yem Gida OFSYM 10,129 54.70 0.6 0.35%
Enerya Eneriji ENERY 1,000,000 7.91 7.9 2.39%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 185,000 27.42 5.1 1.36%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 600,000 2.86 1.7 0.55%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 140,000 16.81 24 0.66%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 100,000 22.42 2.2 0.43%
Toplam 34.1
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Argelik ARCLK 2. Ceyrek 25.07.2025
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2. Ceyrek 28.07.2025
Turk Traktor TTRAK 2. Ceyrek 28.07.2025
Akbank AKBNK 2. Ceyrek 29.07.2025
Tlpras TUPRS 2. Ceyrek 29.07.2025
Tav Havalimanlar TAVHL 2. Ceyrek 29.07.2025
Aygaz AYGAZ 2. Ceyrek 29.07.2025
Otokar OTKAR 2. Ceyrek 29.07.2025
Ford Otosan FROTO 2. Ceyrek 30.07.2025
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2. Ceyrek 31.07.2025
Kog Holding KCHOL 2. Ceyrek 31.07.2025
Bliylk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 2. Ceyrek 31.07.2025
Afyon Cimento AFYON 2. Ceyrek 01.08.2025
Lila Kagit LILAK 2. Ceyrek 05.08.2025
Cimsa CIMSA 2. Ceyrek 05.08.2025
Teknosa TKNSA 2. Ceyrek 06.08.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
Coca Cola igecek CCOLA 2. Ceyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025
Sabanci Holding SAHOL 2. Ceyrek 13.08.2025
Tirk Telekom TTKOM 2. Ceyrek 13.08.2025

AKYatirim
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BIST-100 (bin) S&P 500
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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