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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin l
40,4095 47,2576 1,1689 10.616 4396,0
Japonya se¢im belirsizligi sonrasi kiiresel piyasalar risk istahini koruyor .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® 2025 yil sonu enflasyon beklentisi %29,7’ye, 12 ay sonrasi %23,4’e geriledi a5
® Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi haziranda aylik %3,42, yillik %28,38 artti 4,0 - 3,8
® ABD’de Conference Board 6ncii gostergeler endeksi haziranda %0,3 azaldi 35 1
3,0
Belirsiz ama «krizsiz» sonuglanan Japonya segimleri ardindan kiiresel piyasalarda risk 22 2
istahi gtictini korurken, ABD’de Fed Baskani Powell’a yénelik baskilar devam ediyor. 1:5 ]
VIX oynaklik endeksi diin 0,2 puanlk sinirli artisla 16,7’ye yiikselse de risk istahinin 1,0 1 05 0,9
gliglii seyrettigi temmuz ayi ortalamasina yakin seviyesiyle temkinli iyimserligini 05 - .
korudugunu gésteriyor. Son dért islem giintinde araliksiz yiikselen MSCI diinya endeksi 0,0 T T T
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

diin %0,2’lik artisla yeni rekor seviyesini olusturdu. Gelismekte olan piyasalar endeksi
%0,3 deger kazanarak giinii son 3 yilin zirvesinde tamamladi. ABD’de S&P 500 :
Alphabet (%+2,8), Netflix (%+2,0) ve Meta (%+1,2) hisselerinin yer aldigi iletisim @® AEiEH; (Bugiin)
hizmetleri sektériiniin (%+1,9) destediyle giinii %0,1 ile sinirli pozitif artisla kapatti.

Onceki Beklenti

Turkiye Fin. Kesim Disindaki Firm.

Yari iletken hisselerinin diin endeks alti getiri sundugu teknoloji borsasi Nasdaq %0,4 ) > . -171.8

artarak alti giinliik araliksiz yiikselisle yeni rekor seviyeye ulasti. Avrupa’da Eurostoxx- Déviz Var. ve Yik. (mays, milyar $) ’

600 diin %0,1 gerilerken, fiyatlamalarda tarife miizakereleri temasi etkili olmaya ABD Richmond Fed imalat Endeksi

devam ediyor. Bu sabah itibariyla Avrupa vadeli islemleri saticili gériiniyor. (temmuz) -7 -2

Japonya’da iktidar koalisyonu hafta sonu yapilan segimlerde (st meclis salt
cogunlugunu kaybetse de Basbakan Ishiba’nin istifa etmeyecegini duyurmasi politik L
cercevenin kisa vadede dedismeyecedi algisiyla kiiresel piyasalarda dalgalanma Yatirimci Takvimi igin tiklayin
olusmadi. Asya piyasalarinda bu sabah Giiney Kore ve Japonya haricinde alicili bir "W Devlet Tahvili

o ) o R o Getirileri
goriiniim hakim. ABD Temsilciler Meclisi Uyesi Luna «yeminli yalan beyanda

bulundugu» gerekgesiyle Fed Baskani Powell igin diin sorusturma basvurusunda (%) 21/07 18/07 2024
bulunsa da piyasalar bu sabah itibariyla Fed’den yil sonuna kadar 45bps faiz indirimi TLREF 45,61 45,58 48,80
fiyatlamaya devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirileri giinliik 4bps azalisla %4,38’e,

TR 10 yilhk 31,54 31,96 29,04
2 yillik getiriler 1bps azalsla %3,86°ya geriledi. Béylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil yi

ABD 10 yilhk 4,38 4,42 4,57

getirileri arasindaki fark 55bps’ten 52bps’e geriledi. Fed’in bagimsizligina dair
endiselerle dolar endeksi (DXY) diin %0,6 disiisle 97,9’a gerilerken, Euro/dolar Almanya 10 yilk 2,61 2,69 2,36
paritesi %0,6 artisla 1,169’a yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati %0,1
gerileyerek 69,2/bbl seviyesi ile dar banttaki gelisimini sirdiriyor. Altin fiyatr din @ JIAUFA O ETIRN (4151 70)
%1,4 artarak 33975/ons’a yiikseldi.

21/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® ABD’de Conference Board oncii gostergeler endeksi (LEI) mayis ayinda yatay 1L SUSTE 00 02 22
seyrettikten sonra haziranda beklentilere paralel aylik %0,3 azaldi ve 98,8 ile Mart €/TL 47,2587 06 09 29,0
2015’ten bu yana en diisiik seviyesine geriledi. 10 gostergeden ticiinde zayiflama €/$ 1,1694 0,6 0,3 12,9
goruldl. Borsa haziran ayinda yuikselirken kredi kosullari bir miktar gevsedi. Ancak $/Yen 147,38 -1,0 -0,2 -6,2
bu tuketici guiveni ve ISM yeni siparisler endeksindeki dustsleri telafi edemedi. GBP/$ 1,3493 0,6 0,5 7,8
Tlketici gliveni, gimrik vergisi politikalarina iliskin endiselerle sene basindan bu
yana azalmis olsa da son dénemde bir miktar toparlanma gosterdi. Bitcoin 116.991 10 27 2.8

® Yurt iginde TCMB temmuz ayi Piyasa Katilimcilan Anketi’ni yayinladi. Cari yil
sonu enflasyon beklentisi, beklentilerden daha dugik gelen gergeklesmenin ®
etkisiyle 0,2 puan azaldi ve %29,7’ye indi. 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 21/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
%20,4'te sabit kalirken, daha uzun vadelerdeki beklentiler TCMB’nin Enflasyon

Hisse Senedi Endeksleri

; ‘en, daha raet - BIST-100 10.616 2,4 3,8 8,0

Raporu .n.da.payla§t|g| b‘el|.r5|z-I|!< ba'r'wdm.m- Uistiinde kalmaya fje.vam etti. Parasal S&P 500 6.306 01 06 72
durusa iliskin olarak, faiz indirim sirecinin temmuz ayiyla birlikte baslamasi ve

ankette yer alan tahmin dénemi boyunca kademeli sekilde devam etmesi FISESI00 .00 02 0.2 10,3

bekleniyor. Onlimiizdeki 4 ay igin ortalama faiz indirim beklentileri, genele yaygin DAX 24.308 01 0,6 221

olan beklentinin bu yilin ikinci yarisindaki tim toplantilarda 250 baz puan indirim SMI 11.937 -0,4 0,0 29

olacagina isaret ediyor. (Makro: Faiz indirim sirecinin _bu ay baslamasi Nikkei 225 39.819 0,0 0,9 -0,2

bekleniyor). MSCI EM 1.253 03 2,0 16,5

® Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) haziranda aylik %3,42 artarken, yillik artis $angay 3.560 0.7 11 62

ise %25,34’ten %28,38'e yikseldi. Mal gruplari bazinda artisin genele yayildigi Bovespa 134.167 0,6 -0,8 115

gorulliyor. Yurt icinde bugiin finansal kesim disindaki firmalarin net déviz agik
pozisyonu verisi agiklanacak.

[ W Emtia Fiyatlari

21/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® Merkezi yonetim borg stoku haziran itibariyla aylik 0,4 trilyon TL artisla 11,46

! X N . o - Brent ($/varil) 69,2 -0,1 0,0 -73
trilyon TL olarak gergeklesti. Borg stokunun %46,3’G Turk Lirasi cinsi (5,3 trilyon Altin ($ 3397 14 16 291
TL), %53,7’si (6,15 trilyon TL ) ise doviz cinsi borglardan olusmakta. n ($/ons) ’ 4 4 ’

Gram Altin (TL)  4.405,1 14 2,2 47,8
® Hazine diin 23,8 milyar TL tutarinda 5 yil vadeli kira sertifikasi ihraci Bakir ($/libre) 561,1 0,6 17 39,3

gerceklestirdi. Hazine buglin 1 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ile 1 yil

vadeli dolar cinsi kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 22 Temmuz 2025
2.4 67 80

® BIST-100 yukari yonlu egilimini korudu ve diin 18 Mart’tan sonra en BIST-100 3.8
yuksek kapanisini yapti (bir yil dnceki tarihi zirvenin ise %6 altinda).

BIST-30 2.6 3.6 6.0 10.0
Din 2 ve 10 yillik tahvillerin faizi 30 ve 50 baz puanlik gevsemelere . 1.9
ragmen, temmuz basindaki seviyelerinin en az 100 baz puan Banl.<a Endeksi ’ 26 >4 113
Uzerinde kaldi. CDS primi de sinirh diistsle 285 baz puan oldu. Bu Sinai Endeks 2.4 3.8 8.5 2.9
haftanin ardindan piyasada 2¢25 bilango verileri ve 4 Agustos’taki Hizmetler Endeksi 1.7 2.6 4.3 8.6
TUFE verisi 6ne cikacak. BIST'de alim yénli egilimin bugiin de - —
korunmasini bekliyoruz. L_JPPiyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,797,229

® Teknik Yorum: BIST100 diin yiksek acilisin ardindan ginin Bankalar Piy. Deg. 2,197,457
genelinde alim agirlikli seyrini stirdlrdi. Kapanis 10616 seviyesinde Holdingler Piy. Deg. 1,723,059
gergeklesti. BIST’te olumlu teknik gériinim korunuyor. 9935-10000 Sanayi Piy. Deg. 3,944,355
(tj)arjlntlzland' t()j;j]vs'lay'anlol;a;rseket. sohrdam dliren(;d bt‘)lgzsi gla;]rak" da BIST islem Hacmi (mn TL) 172,360
egerlendirdigimiz seviyesi de asllmis durumda. Daha Once BIST100 Ort. Halka Acikiik 329%

de belirttigimiz gibi bu bdlge Uzerindeki kapanisa bagl olarak
10840/862-11156 bandina yonelik yeni bir hareket gelismesi »
beklenebilir. 9935-10000 bandinin haftalik grafikler agisindan da
kuvvetli bir destek bdlgesi oldugunu yineliyoruz. 10425 ara destek. Katilimevim Tasarruf 8.20 1070.7
BISTI00  igin  10425-10154-10000-9935  destek, = 10650-

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

10862/10873 direnc. Margun Eneriji 7.35 552.3
Altinay Savunma Teki 7.14 1409.5

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Otokar 6.47 352.7
Aselsan 6.38 5798.8

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Galatasaray -4.44 1459.6
Gen ilag Ve Saghk Un -3.56 505.5
Tav Havalimanlan -1.40 809.4
Fenerbahge -1.38 761.6
Celebi -0.12 228.5

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollarn 1.73 9118.7
Kog Holding 3.85 6594.2
Yapi Ve Kredi Bankas 1.34 6502.4
Aselsan 6.38 5798.8
is Bankasi (C) 2.06 5722.5

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Portfv Secimleri F_XU0300825 12284.0 2.5 218,361
ooy ecmen F_XU0301025 12893.0 2.2 2,850
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi, F USDTRYO725 40.75 0.0 62,457

Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar F EURTRYO725 47.62 0.2 318
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin —
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300825 522,596 -10,150
F_USDTRY0725 1,716,429 -35,788
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10103
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Sirket Haberleri

® Emlak Konut GYO (EKGYO; Oneri Yok), 2C25’te 127 bin m? briit satilan alanla birlikte 16 milyar TL konut satis geliri agiklad.
Bu, satis hacmindeki %51 ve ortalama gergeklesen fiyattaki %55 artisin etkisiyle yillik bazda gelirlerde %135’lik bir bliylimeye
isaret ediyor. 6A25 itibariyla sirket, 2025 yili toplam gelir hedefinin %62’sine simdiden ulasmis durumda. Ozellikle, 6A25
donemindeki ortalama gerceklesen satis fiyati yillik hedefin %8 (izerinde kalirken, 2C25 ortalamasi hedefin %40 lzerine
¢ikarak birim fiyatlarda gli¢ll bir yukari yonli harekete isaret ediyor. Olumlu.
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o I
Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Brit Brut Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Altinkilic Gida Ve Sat Sanayi  ALKLC 0.0082 0.0% - - - 56.89 56.90
Escar Filo ESCAR 0.1200 0.3% - - - 43.10 43.22
Gedik Yatirim GEDIK - - 100.0% - - 7.24 14.47
TEMETTU BIiLDIRIMLERI
Briit Briut Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) (%) (TL) Tarih
Agrotech Yuksek Teknoloji Ve Yatirim AGROT - 0.00% 7.36 -
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 30,000 14.97 0.4 2.12%
Ofis Yem Gida OFSYM 15,596 56.00 0.9 0.34%
Lokman Hekim LKMNH 70,000 16.18 1.1 3.49%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 150,000 27.74 4.2 1.35%
Bahadir Kimya BAHKM 50,000 52.13 2.6 1.18%
Toplam 9.2
FINANSAL TAKVIiM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Argelik ARCLK 2. Ceyrek 25.07.2025
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2. Ceyrek 28.07.2025
Turk Traktor TTRAK 2. Ceyrek 28.07.2025
Akbank AKBNK 2. Ceyrek 29.07.2025
Tlpras TUPRS 2. Ceyrek 29.07.2025
Tav Havalimanlari TAVHL 2. Geyrek 29.07.2025
Aygaz AYGAZ 2. Ceyrek 29.07.2025
Otokar OTKAR 2. Ceyrek 29.07.2025
Ford Otosan FROTO 2. Ceyrek 30.07.2025
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2. Ceyrek 31.07.2025
Kog Holding KCHOL 2. Ceyrek 31.07.2025
Buylk Sefler Gida Turz. Tekstil Dan. Org. BIGCH 2. Ceyrek 31.07.2025
Afyon Cimento AFYON 2. Ceyrek 01.08.2025
Lila Kagit LILAK 2. Ceyrek 05.08.2025
Cimsa CIMSA 2. Ceyrek 05.08.2025
Teknosa TKNSA 2. Ceyrek 06.08.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
Coca Cola igecek CCOLA 2. Ceyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025
Sabanci Holding SAHOL 2. Ceyrek 13.08.2025
Turk Telekom TTKOM 2. Ceyrek 13.08.2025

Kripto Para Durumu

® ABD’den Kripto Yasalarina Yesil Istk

® BlackRock, ETH ETF’ine Staking Ekliyor
STABL=X

Ak Yatinm lgtiraki ® Pendle Artik Stablex’te! Yeni Nesil DeFi

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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