'Y Gilinlik Biilten 9 Temmuz 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin

40,0459 ‘ 46,9455 ‘ 1,1713 9.998 4236,8 ‘
Tarife erteleme siiresinin uzatilmasiyla piyasalar miizakere siirecine odaklaniyor .

[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Almanya’da dis ticaret fazlasi 18,4 milyar euro ile beklentilere yakin gergeklesti 06 - 05

® ABD’de 1 yillik enflasyon beklentileri 0,2 puan azalarak %3’e geriledi 04

® ABD’de NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi haziranda 98,6’ya geriledi 02 |

0,0

Kiiresel ticarette artan belirsizlige ragmen tarife erteleme siiresinin uzatilmasiyla piyasalar 02 -
miizakere siirecine odaklaniyor. VIX oynaklik endeksi diin 1 puan disisle 16,8’e 04 | 0.2
gerileyerek piyasalarin artik tarife haberlerine daha az tepki verdigine ve hafta basinda 06 4
sinirli sekilde zayiflayan risk istahinin ikinci giinde toparlandigina isaret etti. Nitekim tarife 08 | 0,6
mektuplarinin yéneldigi MSCI Asya ve BRIC piyasalari sirasiyla %0,6 ve %0,7 yiikselirken, a0 ) 0,8
gelismekte olan iilkeler endeksi %0,4 artis kaydetti. Asya hisse senedi piyasalarinda bu ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

sabah Hong Kong haricinde yiikselis devam ediyor. ABD’de S&P 500 diinkii kapanista %0,1 )
gerilerken, yari iletkenlerde yiikselisin devam ettigi Nasdaq yatay kapanis yapti. Sektérel . .

olarak, HSBC’nin gegtigimiz 3 ayda bankalardaki %35’lik yiikselisin ardindan L_JJ Veriler (BUgun)
makroekonomik belirsizliklerdeki artis nedeniyle asadi yonlii risklerin belirginlestigine ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari

Onceki Beklenti

isaret ederek JPMorgan (%-3,2), Goldman Sachs (%-1,92) ve BofA (%-3,1) igin yatirim o .. . 2,7 -
tavsiyelerini distirmesi ile bankacilik hisselerindeki satislar S&P’deki zayif kapanista etkili (4 Temmuz haftasl, % degisim)

oldu. Vadeli piyasalarda bu sabah sinirli gerileme gériiliiyor. ABD ile miizakerelerde Rusya TUFE (haziran, yillik %

ilerleme beklentilerinin giiglendigi Avrupa piyasalarinda Eurostoxx-600 din %0,4 degisim) 9,88 9,40

ylikselerek son 3 haftanin en yiiksek seviyesinde kapanis yapti. Tarife kaynakli enflasyon

beklentilerindeki yiikselisle Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari gecen L

haftaki 65bps seviyesinden bu sabah itibariyla 49bps’e gerilerken, ABD tahvil getirilerinde Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
ylikselis ve dolar endeksindeki giiclenme devam ediyor. 10 yillik tahvil getirileri giinliik .
2bps artisla %4,40°a yiikseldi. 2 yillik getiriler ise %3,89 seviyesinde yatay kapanis yapti.
Boylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 48bps’ten 51bps’e yiikseldi. (%) 08/07 07/07 2024
Gegtigimiz hafta 96,8 ile son 3 yilin zayif seviyesine gerileyen dolar endeksi (DXY) bu

Devlet Tahvili Getirileri

sabah itibariyla %0,2 artisla 97,7 yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,2 diisisle 1,171’e JUERES 46,02 46,57 48,80
geriledi. Emtia tarafinda, ABD Baskani Trump diin bakir ithalatina %50 tarife TR 10 yillik 31,62 31,57 29,04
getireceklerini duyurmasinin ardindan ABD Comex bakir vadeli kontratlar yaklasik %13 ABD 10 yilik 4,40 4,38 4,57
ylikselerek 1989°dan bu yana en yiiksek gtinliik artisi kaydederken, diger emtialar lizerinde Almanya 10 yillik 2,60 2,64 2,36

fiyat yayihm etkisinin sinirli kalmasi bekleniyor. Brent petrol aktif vadeli kontrati giinliik
%0,8’lik artisla 70,25/bbl seviyesine yiikseldi. Tarife miizakerelerindeki belirsizlikle giivenli ®
liman olarak én plana ¢ikan altin, dolardaki giiclenme ve tahvil getirilerindeki yiikselisle

Doviz Kurlan ve Kripto

dengeleniyor. Altin fiyati diin risk istahindaki artisa bagl olarak %1 diistsle 33025/ons 08/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
seviyesine kapanis yapti. $/TL 40,0480 02 05 133
® Almanya’da ihracat (m.a.) mayista aylik %1,4 disusle 129,4 milyar euroya gerilerken, €/ 46,9910 03 -02 282
ithalat aylik %3,8 azalarak 111,1 milyar euro seviyesinde kaydedildi. Boylelikle aylik /s 1,1725 01 0,7 13,2
dis ticaret fazlasi 18,4 milyar euro ile beklentilere yakin gerceklesti. ABD’ye yapilan $/Yen 146,58 04 2,2 -6,8
ihracat mart ayinda erkene cekilen taleple yikseldikten sonra, nisan ayindaki GBP/S 1,3592 -0,1 -1,1 8,6
%10,5'lik gerilemenin ardindan mayista da %7,7 azalarak toplam ihracat distisiinde
en etkili pazar oldu. Bununla birlikte hem Almanya’nin ithalatindaki sert aylik .
Bitcoin 108.683 0,7 2,6 16,0

gerileme hem de Euro Bolgesi’ne yapilan ihracatin aylik %2,6 azalmasi bolgede talep
kosullarinin yilin ikinci ceyregine zayif seyrettigine isaret ediyor.

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de kisa vadeli enflasyon beklentileri geriliyor. New York Fed Tuketici Beklentileri

Anketi’'ne gore, 1 yillik kisa vadeli enflasyon beklentileri 0,2 puan azalarak %3’e 08/07 Giinldk (%)  Haft. (%) 2024 sonu (%)

geriledi. 3 ve 5 yillik beklentiler ise sirasiyla %3 ve %2,6 seviyesinde korundu. BIST-100 9.998 -11 -0,8 17

S&P 500 6.226 -0,1 0,4 58

® ABD’de NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi haziranda 0,2 puan diisiisle 98,6'ya FTSE-100 8.854 0,54 08 83

gerilese de uzun dénfem ortala-ma5| olan 98’in i]zer.inde hesaplandl. isle_t_melerin DAX 24.207 06 23 21,6
mevcut stoklarinin yiksek seviyelere ulastigini belirtmesi ve gelecek (¢ ayda

satislarda iyilesme bekleyen firma sayisinin azalmasi endeksi baskiladi. Diger yandan S L7l 1 2l 32

belirsizlik endeksi 5 puan diistsle 89’a gerileyerek tarihsel ortalamanin tizerinde kalsa Nikkei 225 39.689 0,3 -0,7 -0,5

da bu yilin en dustk seviyesinde kaydedildi. MSCI EM 1.232 04 0,2 14,5

® Yurt diginda bugiin, ABD’de MBA konut kredisi basvurulari ve Fed toplanti sangay 3.497 07 11 4.3

tutanaklari, Meksika ve Rusya’da TUFE verileri takip edilecek. Bovespa 139.303 -01 -0,2 15,8

® Yurtiginde, Hazine ve Maliye Bakanligi 7 ve 9 yil vadeli tahvilde ihale 6ncesi satislarla | _JJEmtia Flyatla”
birlikte 48,3 milyar TL'lik borglanma gergeklestirdi. 7 yil vadeli degisken faizli tahvil 08/07 Ganliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
ihalesine 32,8 milyar TL tutarinda teklif gelirken, donemsel faiz %22 oldu. 9 yil vadeli

sabit kuponlu devlet tahvilinde ise 25,8 milyar TL'lik teklife karsilik 9,84 milyar TL net iyl iz g ci 0
satis gerceklestirilirken, bilesik faiz %31,55 seviyesinde olustu. Altin ($/ons) 3.302 -1,0 -11 25,6
Gram Altin (TL) 4.246,9 -0,9 -0,6 42,5

® Resmi Gazete'de yayimlanan kararla, 6 aya kadar vadeli hesaplarda stopaj %17,5'e, 1 Bakir ($/libre) 564,5 13,3 11,8 40,2

yila kadar vadeli hesaplarda ise %12'den %15'e gikarildi.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Piyasalar yurtici dinamiklerle bir miktar satis baskisi ggrmeye devam

ediyor. Gosterge tahvil faizi %40 seviyesinde gecen hafta sonuna
gore 100 baz puan ve 5 yilik Tidrkiye CDS’i 290 baz puan
seviyesinde, 10 baz puan yukaridan islem goériiyor. Din BIST-100
ise 24 Temmuz'da faiz indirim beklentisi ile banka hisselerindeki
olumlu ayrismaya ragmen gini %1’in Uzerinde kayipla 10 bin
seviyesinin altinda tamamladi. Giin kapanisinda Resmi Gazetede
yayinlanip yirurlige giren mevduat ve yatirim fonlari stopajinda 2,5
puan artis TL aktif fiyatlamasinda kisa vadede bir miktar oynaklk
getirebilir. Bankalardan 2C25 sonuglarina iliskin gelen dngériinim
bilgilendirmesinde ise 2C25’te net faiz marjinin geriledigi buna
karsik ©Ozel sektdr bankalarinin komisyon gelirlerindeki artis,
karsilik giderlerinde kismi bir rahatlama ve donemsel sabit varlk
yeniden degerlemesi ile karlarini yaklasik 6nceki ceyrege yakin
seviyelerde tuttuguna isaret ediyor. Buglin 6nemli bir veri akisi
bulunmuyor. BIST’in buglin yatay egilimle 10 bin seviyelerinde
dengelenme arayisinda olacagini diistintiyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin gln igerisindeki geri ¢ekilmeyle test

ettigi 9958 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 9998 seviyesinde
gerceklesti. BIST’'te yakin destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz
9935 seviyesinin hemen Uzeri gin icerisinde test edildi. Bu seviye
Gizerindeki hareketin korunmasini yikselis yonli beklentinin gegerli
olduguna yonelik sinyal olarak degerlendiriyoruz. Bu seviye altinda
gerceklesecek kapanislarin yeni bir zayiflamaya isaret edebilecegini
belirtebiliriz. 9827-9716 alt destek bdlgesi. Endekste 10155 seviyesi
lizerine geri donlUs saglanmasi durumunda yeni bir iyimserlik
yasanabilecegini belirtebiliriz. 10275-10424 Ust direng bolgesi.
BIST100 igin 9935-9827-9716-9688-9550- destek, 10155-10275-
10424-10650-10870 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi,
Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin
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" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

A -0.8 0.5 1.7
2 -1.0 0.1 3.9
5 0.6 1.7 7.4
4 -0.2 13 -3.9
9 -2.2 -0.9 3.2

® VESERYEIEY

9,206,421
2,115,175
1,616,957
3,698,164
143,646
32%

Hacim (mn TL)

9.97 197.4
7.53 195.4
4.82 1220.3
4.46 258.9
2.58 1043.6

Hacim (mn TL)

-5.82 351.2
-4.82 263.0
-4.69 184.1
-4.60 761.0
-4.26 1222.6

Hacim (mn TL)

-2.43 8526.5
-0.37 8119.6
1.32 6675.5
1.52 6652.2
1.19 4700.7

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300825 11773.0 -1.4 271,023
F_XU0301025 12437.0 -1.4 2,260

F_USDTRY0725 40.97 0.0 40,902
F_EURTRY0725 47.95

F_XU0300825
F_USDTRYO0725

1,700,708

-0.4 322

[ M Acik Pozisyon Adet Deg

513,084 11,832

4,741
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Sirket Haberleri

Bankacilik Sektorii: Ekonomi yonetimi yatirim fonlari (istisnalar harig) ve kisa vadeli mevduata uygulanan stopaj oranini
%15'ten %17,5’e ¢ikardi. Stopaj oranlari daha 6nce Subat ayinda %10’dan %15’e ¢ikariimisti. Stopajin artisinin tasarruf sahibi
acisindan yillik bilesik TL getiride 1,5 puanin hafif (izerinde azaltici etkisi olmasini bekleriz.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Teorik/R Son
Temetti Verim Bedelsiz Bedelli Bedelli ef. Kapanis
Sirket Kodu (TL) % Orani (%) Orani(%) Fiyati(TL) Fiyat (TL) (TL)
Avrupakent Gayr. Yat. Ort. AVPGY 1.5000 2.3% - - - 63.60 65.10
Peker G.M.Y.O. PEKGY - - - 100.0% 1.00 1.39 1.78
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanig Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (L) Tarih
Konfrut Tarim KNFRT - 0.00% 13.25 -
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda
Geri
Alimlarin
Fiyat Tutar  Ozsermayey
Pay Bandi milyon e
Sirket Kodu Adedi (L) TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 13.63 0.3 1.96%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 25,000 39.20 1.0 1.03%
Cem Zeytin CEMZY 188,190 13.35 2.5 0.40%
Ofis Yem Gida OFSYM 41,551 46.02 1.9 0.25%
Lokman Hekim LKMNH 68,000 14.75 1.0 3.19%
Enerya Enerji ENERY 1'5000’00 6.92 10.4 2.36%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 101,510 27.04 2.7 1.33%
Verusaturk Girisim Srmy. Y.O. VERTU 138,298 32.60 4.5 0.80%
Orge Eneriji ORGE 10,000 69.10 0.7 0.30%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 700,000 2.79 2.0 0.48%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 140,001 16.01 2.2 0.60%
Akfen in§aat Turizm Ve Ticaret AKFIS 75,000 21.58 1.6 0.38%
Toplam 30.8
FINANSAL TAKVIiM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Akbank AKBNK 2. Ceyrek 29.07.2025
Tupras TUPRS 2. Ceyrek 29.07.2025
Tav Havalimanlari TAVHL 2. Ceyrek 29.07.2025
Yap! Ve Kredi Bankasi YKBNK 2. Ceyrek 31.07.2025
Kog Holding KCHOL 2. Ceyrek 31.07.2025
Lila Kagit LILAK 2. Ceyrek 05.08.2025
Teknosa TKNSA 2. Ceyrek 06.08.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025
Sabanci Holding SAHOL 2. Ceyrek 13.08.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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