Gilinliik Bilten

8 Temmuz 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD
40,0064 47,0112 1,1741

Artan tarife belirsizligi kiiresel piyasalarda oynakligi yiikseltiyor

® Almanya’da Sanayi Uretim Endeksi mayista aylik (m.a) %1,2 artti
® Euro Bolgesi Sentix Yatirnmci Glven Endeksi temmuzda 4,5’e yikseldi
® Yurtiginde Hazine Nakit Dengesi haziran ayinda 455,1 milyar TL agik verdi

Artan tarife belirsizlikleri kiiresel piyasalarda oynakhgi yiikseltirken, ilk tepkiler nisan
ayina kiyasla ¢ok daha sinirl kaldi. ABD Baskani Trump Pazartesi giinii yaptigi
agtklamalarda aralarinda Japonya ve Giiney Kore'nin de bulundugu ilkelere %25 ila
%40 arasinda degdisen oranlarda giimriik vergisi uygulayacadini duyururken, 9
Temmuz'da sona eren tarife erteleme siiresinin 1 Adustos'a uzatiimasina iliskin
kararnameyi imzaladi. VIX oynaklik endeksi diin 0,3 puan artisla 17,8’e yiikselerek
risk istahinin sinirl sekilde zayifladigina ve piyasalarda giivenli liman talebinin
arttigina isaret etti. Tarife oranlarinin ilk duyuruldugu nisan ayinda endeks
ortalamasinin 31,9’a yiikseldigi hatirlanacak olursa, risk algisindaki bozulmanin
simdilik sinirli kaldigi anlasiliyor. Gegtigimiz hafta tiim zamanlarin en yiiksek
kapanisini yapan MSCI diinya endeksi haftanin ilk islem giiniinde ABD borsalarindaki
dists onciliigiinde %0,65 gerilerken, gelismekte olan piyasalar endeksi %0,4 diisiis
kaydetti. ABD tarafinda diin sektérlerin geneline yayilan satis baskisi hakimdi. S&P
500 diinkii kapanista %0,8 gerilerken, gegtigimiz haftalarda faiz beklentileriyle yon
bulan Nasdaq %0,9 geriledi. Vadeli piyasalarda bu sabah alicili bir seyir gériiliiyor.
Hafta sonunda Avrupa Komisyonu Baskani von der Leyen ile Trump arasinda ticaret
anlasmasinin gergevesine yaklasildigina dair gergeklesen olumlu diyalogla Avrupa’da
Eurostoxx-600 diin %0,4 yiikseldi. Sektérel olarak banka ve teknoloji endekslerinde
sirasiyla %1,6 ve %1,5°luk yiikselisler kaydedildi. Miizakere siirecine odaklanan Asya
hisse senedi piyasalarinda bu sabah alicili bir gériiniim hakim. Tarife kaynakl
enflasyon beklentilerindeki yiikselisle Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz indirim
miktar1 54bps’ten bu sabah itibariyla 51bps’e gerilerken, ABD tahvil getirileri
yikseliyor. 10 yillik tahvil getirileri giinliik 3bps artisla %4,38’e, 2 yillik getiriler ise
1bps artisla %3,89’a yiikseldi. Béylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri arasindaki
fark 47bps’ten 48bps’e yiikseldi. Dolar endeksi (DXY) giinliik %0,3 artisla 97,5’e

yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,6 diisiisle 1,171’e geriledi. Brent petrol aktif ®

vadeli kontrati ginlik %1,9’luk artisla 69,65/bbl seviyesine yiikseldi. Tarife
miizakerelerindeki belirsizlikle giivenli liman olarak én plana ¢ikan altin, dolardaki
gliclenme ve tahvil getirilerindeki yiikselisle dengeleniyor. Altin fiyati diin 33375/ons
seviyesine yatay kapanis yapti.

® Almanya’da Sanayi Uretim Endeksi mayista aylik (m.a) %1,2 ile beklentilerin
Uzerinde artis kaydetti (beklenti: %0,3). Sektorel olarak, enerji (%10,8), ilag (%10)
ve otomotiv (%4,9) Uretimlerindeki gugli aylik artislar toplam sanayi tretimi
blyumesinde o6n plana cikti. 3 ayhk buylime egilimine goére, Mart-Mayis
dénemindeki Uretim o©nceki 3 aylik déneme goére %1,4 artarak (Gretimin
glglendigine isaret etti. Diger yandan, bu biylmenin agirlikh olarak tarife
belirsizlikleri nedeniyle talebin erkene cgekildigi otomotiv ve eczacilk gibi
sektorlerden kaynaklanmasi ve sanayi sipariglerinin aylk %1,4 gerilemesi
Uretimindeki yukari yonli egilimin sirdirdlebilirligine dair simdilik belirsizlik
olusturuyor.

® Euro Bdlgesi Sentix Yatirimci Giiven Endeksi aylik 4,3 puan iyileserek temmuzda
4,5 ile Subat 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye yukseldi (beklenti: 1). Bolge
genelinde beklentiler endeksi temmuzda 2,8 puan artarak 17’ye yukselirken, son
3 aylk artis 32,9 puana ulasarak tarife belirsizlikleri kaynakli beklentilerdeki
bozulmanin biyik 6lgiide toparlandigina isaret etti.

® Euro Bolgesi'nde perakende satislar mayista aylik %0,7 daralirken, yillik %1,8
artti (beklenti: yilhk %1,4). Sektor bazinda gida, icecek, tutun (%-0,7), gida disi
Urtnler (%-0,6) ve otomotiv yakiti (%-1,3) gruplarinda kiigtilmelerin dengeli
dagilmasi genel bir talep yavaslamasina isaret ediyor.

® Yurt disginda bugiin, Almanya’da dis ticaret dengesi, ABD’de NFIB Kigik
isletmeler lyimserlik Endeksi ve New York Fed 1 yillik enflasyon beklentileri takip
edilecek.

® Yurt icinde Hazine Nakit Dengesi haziran ayinda 455,1 milyar TL acgik verdi.
Hazine’nin nakit gelirleri 856,6 milyar lira olurken, nakit giderleri 1,313 trilyon lira
seviyesinde gerceklesti. Faiz 6demeleri ise 250,4 milyar lira olarak gergeklesti.
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07/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 39,9656 0,2 0,4 13,0
€/TL 46,8413 -0,4 -0,3 27,8
€/$ 1,1709 -0,6 -0,7 13,1
$/Yen 146,05 1,1 1,4 -7,1
GBP/$ 1,3602 -0,4 -0,9 8,7
Bitcoin 107.901 -0,7 0,3 15,1

[ J Hisse Senedi Endeksleri

BIST-100
S&P 500
FTSE-100
DAX

SMiI
Nikkei 225
MSCI EM

Sangay
Bovespa

07/07  Giinliik (%)

10.108 -1,6
6.230 0,8
8.807 -0,19
24.074 1,2
11.955 0,1
39.588 -0,6
1.226 04
3.473 0,0

139.490 -1,3

[ W Emtia Fiyatlari

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

07/07  Giinliik (%)

69,6 1,9
3.337 0,0
4.285,1 03
4985 22

Haft. (%)
1,6
0,4
0,5
0,7
0,3
-2,2
0,3
0,8
0,5

Haft. (%)
2,9
1,0
15
-0,9

2024 sonu (%)
2,8
59
78
20,9
3,0
-0,8
14,0
3,6
16,0

2024 sonu (%)
-6,8
26,9
43,7
23,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 yeni haftaya son ginlerde yikselen riskten kaginma

egiliminin etkisiyle %1,6 kayipla bagladi. Yurtdisi tarafta ise
ABD’nin gimrik tarifelerinde karar verme tarihini 1 Agustos'a
uzatmasi Avrupa borsalarini olumlu etkilese de ABD tarafi
temkinli  kaldi. Buglin yurtiginde ©nemli bir veri akisi
bulunmuyor. Diger taraftan Turkiye’nin CDS primi din Cuma
glinline gore 10 baz puan kadar artti. Piyasa Maliye Bakani
Mehmet  Simsek’in  uluslararasi  bir  yatinm  bankasi
organizasyonunda yabanci yatirnmcilara yapacagi sunumu takip
edecek. Ayrica bankalarin 2G25 sonuglarina iliskin yatirimci
bilgilendirmeleri de hisse bazli ayrisma yaratabilir. Endeksin
buglin yatay seyretmesini bekleriz.

® Teknik Yorum: BIST100 din disik agilisin ardindan giinin

genelinde yatay seyretti. Kapanis 10108 seviyesinde gercgeklesti.
BIST'te 10155 destegi altina yasanan sarkma bir miktar
zayiflama isareti. Bununla birlikte geri gekilmenin simdilik sinirli
diizeyde oldugunu belirtebiliriz. 10155 seviyesi Uzerine geri
donls saglanmasi durumunda yeni bir iyimserlik yasanabilir.
Endekste  10380-10425 bandini  yakin  diren¢ olarak
degerlendiriyoruz. Asilmasi 10860/870 hareketini destekleyici
olabilecektir. BIST’te 10100-9935 vyakin destegi Uzerindeki
hareketin korunmasi yikselis yonli beklentinin gegerli olduguna
yonelik sinyal olarak degerlendirilebilir. BIST100 igin 10100-
9935-9711-9566- destek, 10155-10380-10425-10650-10860
direng.

Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

" W Endeks Deg (%) iy Hafta Ay YBB

BIST-100 -1.6 1.6 1.6 2.8
BIST-30 -1.6 1.3 1.3 5.1
Banka Endeksi -1.6 1.3 1.3 6.9
Sinai Endeks -1.3 2.8 2.8 -2.6
Hizmetler Endeksi -1.7 1.1 1.1 5.2

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,284,565
Bankalar Piy. Deg. 2,106,501
Holdingler Piy. Deg. 1,612,816
Sanayi Piy. Deg. 3,736,712
BIST islem Hacmi (mn TL) 128,941
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Ral Yatirnm Holding 10.00 288.3
Grainturk Holding 2.97 268.5
Gen ilag Ve Saghk Un 2.78 475.9
Pasifik Eurasia Lojisti 2.53 325.9
Oyak Cimento Fabrik: 1.68 2170.2

[ Y En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tureks Turizm -9.98 2089.5
Kuyas Yatirnnm -6.93 1080.8
Celebi -5.23 235.5
Ulker -4.23 1023.0
Argelik -3.90 2343

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar,
Tofas, Torunlar GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

Tiirk Hava Yollan -1.79 6492.2
is Bankasi (C) -2.06 5945.6
Akbank -2.51 5773.8
Yapi Ve Kredi Bankas -0.50 5014.7
Eregli Demir Celik -1.67 3524.6
[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.
F_XU0300825 11942.0 -1.6 205,437
F_XU0301025 12616.0 -1.5 2,190
F_USDTRY0725 40.97 0.5 94,362
F_EURTRY0725 48.16 0.1 339
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300825 501,252 7,316
F USDTRY0725 1,695,967 -3,647
.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10103
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET  0.2000 1.0% - - - 20.22 20.42
Kontrolmatik Teknoloji KONTR  0.0308 0.1% - - - 21.27 21.30
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda

Fiyat Geri Almlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL)  (milyon TL) Orani
Ofis Yem Gida OFSYM 20,000 45.64 0.9 0.22%
Mavi Giyim MAVI 125,000 40.88 5.1 0.07%
Atakey Patates Gida ATAKP 26,000 41.24 1.1 0.26%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 50,000 39.37 2.0 1.00%
Lokman Hekim LKMNH 97,250 14.83 1.4 3.16%
Orge Enerji ORGE 20,000 71.28 1.4 0.28%
Investco Holding INVES 1,737 269.85 0.5 0.80%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 90,000 27.17 2.4 1.32%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 185,000 16.21 3.0 0.59%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 60,000 22.03 1.3 0.37%
Toplam 19.2
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BIiLDiRIMLERI

Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli

Sirket Kodu (TL) (%) Tutari (TL)
Karsu Tekstil KRTEK 35,100,498 300.0% 105,301,495
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Akbank AKBNK 2. Ceyrek 29.07.2025
Tlpras TUPRS 2. Ceyrek 29.07.2025
Tav Havalimanlari TAVHL 2. Ceyrek 29.07.2025
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2. Ceyrek 31.07.2025
Kog Holding KCHOL 2. Ceyrek 31.07.2025
Teknosa TKNSA 2. Ceyrek 06.08.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025
Sabanci Holding SAHOL 2. Ceyrek 13.08.2025

Kripto Para Durumu

® Dikkatler ABD Kripto Haftasinda

® MASAK ve SPK Tarafinda Yeni Gelismeler

STABL=X

Ak Yatinm lgtiraki ® Tokenize Hisse Cadi Solana ile Basladi

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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