Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
39,9431 ¢ 47,0501 m

Yurt icinde bugiin Hazine nakit dengesi verisi aciklanacak

EUR/USD
1,1767

® TUIK verisine gére TUFE (m.a.) haziranda aylik %2,04 artt
® Reel efektif doviz kuru haziranda aylk %1,7 distsle 70,0’e geriledi
® Euro Bélgesi’nde UFE mayista aylik %0,6 azalirken, yillik %0,3 artti

Kiiresel piyasalarda fiyatlamalarin ABD’den gelen tarife haberleriyle yén bulacagi bir
haftaya basliyoruz. Hafta sonu ABD Baskani Trump’in giimriik vergilerinin 9 Temmuz
yerine 1 Adustos’ta devreye girecegini dogrulamasinin ardindan, BRICS (ilkelerine
ilave %10 giimriik vergisi uygulanabilecedini agiklamasiyla bu sabah piyasalarda
saticili bir gériiniim hakim. ABD piyasalarinin kapali oldugu Cuma giintinde likiditenin
diisiik olmasi ve kiiresel ticarete iliskin belirsizliklerle VIX oynaklik endeksi 1,1 puan
artisla  17,5°e yiikselerek kiiresel risk istahinin zayifladigina ve defansif
pozisyonlanmanin 6n plana ¢iktigina isaret etti. MSCI diinya endeksi Cuma giinii
%0,04 gerilese de haftalik bazda %1,3 yiikselerek rekor seviyede kapanirken,
gelismekte olan piyasalar endeksi giinliik %0,4 gerileyerek haftay %0,3’lik sinirl
artisla tamamladi. ABD vadeli piyasalarinda bu sabah saticili bir seyir gériiliiyor.
Avrupa’da Eurostoxx-600 gliinliik ve haftalik bazda %0,5 gerilerken, ABD ile tarife
gérismelerinin yarattigi belirsizliklerle teknoloji, otomotiv ve savunma hisseleri satis
baskisi altinda kaldi. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah saticili bir gériiniim
hakim. Gegtigimiz hafta ABD tahvil piyasasinda faiz indirim fiyatlamalarindaki yén
degisimi ve riskli varliklara yonelimle getiriler tiim vadelerde yiikseldi. 10 yillik tahvil
getirileri haftalik 7 baz puan artisla %4,35’e, 2 yillik getiriler ise 13 baz puan artisla
%3,88’e yiikseldi. Boylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri arasindaki fark
53bps’ten 47bps’e geriledi. Dolar endeksi (DXY) haftalik %0,2 azalisla 97,2’ye
gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,5 artisla 1,178’e yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli
kontrati  haftayr %0,8’lik artisla 68,35S/bbl seviyesinden kapatirken, hafta sonu
OPEC+dan arzi artirmaya yénelik gelen haberle bu sabah %0,7’lik gerileme takip
ediliyor. Tarife politikalariyla artan belirsizlikler giivenli liman talebini desteklerken,
altin fiyati haftalik %1,9 artarak 33375/ons seviyesine yiikseldi.

® Almanya’da fabrika siparisleri mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis (m.a.)
olarak mayista aylik %1,4 ile beklentilerin Gizerinde azaldi (beklenti: %0,2 disus).
Yeni siparisler Mart-Mayis 2025 doneminde Onceki Ug¢ aya gore %2,1 daha
yuksek gergeklesirken, buytk olgekli siparisler hari¢ tutuldugunda %1,9 artti.
Sektorel bazda en dikkat cekici aylik dusts «bilgisayar, elektronik ve optik
Urtinlerin imalati» sektoriinde (%17,7) gergeklesti. Aylik bazda sermaye mallarina
yonelik siparisler %0,9, ara mallarinda ise %3,4 azaldi. Buna karsin, tiketim
mallarina yonelik yeni siparisler %3,1 artt.

® Euro Bélgesi'nde UFE enerji fiyatlarindaki disis kaynakli olarak nisanda aylk
%2,2 gerilemenin ardindan mayista da %0,6 geriledi. Enerji fiyatlar aylik %2,1
gerilerken, enerji hari¢ toplam sanayi fiyatlar %0,1 artti. Béylelikle yillik UFE
artisi %0,7’den %0,3’e geriledi. Ulke bazinda, aylik UFE Almanya’da %0,2, italya
ve ispanya’da %0,7’ser diisiis gosterdi. Yurt diginda bugiin Almanya’da sanayi
iretimi, Euro Bolgesi'nde Sentix yatirimci gliveni ve perakende satislar verileri
aciklanacak.

® Yurt iginde TUIK’in yayinladigi mevsimsellikten arindirilmis TUFE verilerine gore;
aylik enflasyon mayista %2,05 iken haziranda %2,04 olarak gergeklesti. Cekirdek
B ve C endeksleri aylik enflasyonlari da sirasiyla %2,07 ve %2,31 ile bir 6nceki aya
gore bir miktar geriledi (mayis: %2,17 ve %2,34). Hizmetler grubundaki aylik artis
%3,12'ye (mayis: %2,73) yukselirken, mal aylik enflasyonu ise %1,52’ye (mayis:
%1,73) geriledi.

® TUFE bazh Reel Efektif Déviz Kuru (REDK) haziranda aylik %1,7 diisiis gosterdi ve
70,0 ile Ekim 2024’den bu yana en distk diizeye geriledi. Endeks bir dnceki yil
haziran ayinin ise %5 tizerinde bulunuyor. UFE bazl REDK ise haziranda aylik 1,0
puan azahsla 92,7'ye geriledi. Endeks gectigimiz yihin ayni déneminin %3
asagisinda bulunuyor.

® Yurt icinde bugiin haziran ayi Hazine nakit dengesi verisi yayinlanacak. Ayrica
Hazine bugin 8 ay vadeli Hazine bonosu ve 4 yil vadeli TLREF’e endeksli, yarin 7
yil vadeli degisken faizli ve 9 vyl vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri
duzenleyecek.
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[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 04/07 03/07 2024
TLREF 46,85 46,16 48,80
TR 10 yillik 30,84 30,74 29,04
ABD 10 yillik 4,35 4,35 4,57
Almanya 10 yillik 2,61 2,61 2,36

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

04/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 39,8765 0,1 -0,1 12,8
€/TL 47,0177 0,4 0,5 28,3
€/$ 1,1778 0,2 0,5 13,8
$/Yen 144,47 -0,3 -0,1 -8,1
GBP/$ 1,3650 0,0 -0,5 9,1
Bitcoin 108.709 0,5 1,2 16,0

Hisse Senedi Endeksleri

04/07 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 10.276 0,5 9,3 4,5
S&P 500 6.279 0,0 1,7 6,8
FTSE-100 8.823 0,00 0,3 8,0
DAX 23.787 -0,6 -1,0 19,5
sMmI 11.972 0,0 -0,1 32
Nikkei 225 39.811 0,1 -0,8 -0,2
MSCI EM 1.232 -0,4 0,3 14,5
Sangay 3.472 0,3 1,4 3,6
Bovespa 141.264 0,2 3,2 174

Emtia Fiyatlar

04/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 68,3 -0,7 0,38 -8,5
Altin ($/ons) 3.337 0,3 1,9 26,0
Gram Altin (TL) 4.273,1 0,5 18 433
Bakir ($/libre) 509,7 0,0 0,6 26,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 7 Temmuz 2025

® BIST-100 24 Temmuz PPK'da faiz indirim beklentilerinin BIST-100 05 93 33 45
glclenmesiyle gectigimiz haftayl bankalar 6nculiiglinde %9 kazangla

. . L . . BIST-30 0.6 9.6 3.0 6.8
tamamladi. Yikselis Cuma gini de surerken, haftanin son islem .
glinlinde ABD piyasalarinin da tatilde olmasinin etkisiyle islem Banka Endeksi 1.0 12.9 29 8.7
hacmi 6nceki giinlere gére belirgin diistii. Gicli yukar hareket ~ Sinai Endeks 0.6 7.7 42 -12
sonrasl, yeni haftada yurtici gelismeler ve yurtdisinda ABD’nin yeni ~ Hizmetler Endeksi 0.2 7.6 2.8 7.0

gumrik vergisi glincellemeleri ile jeopolitigin daha fazla 6ne ¢iktig - —
bir dengelenme cabasi gérebiliriz. Haftanin ekonomik veri akisinda @ Je0ESEACEHIEY
ise buglin gelecek Hazine Haziran ayi nakit bilitce dengesi, Persembe

glinkii TUIK sanayi Uretim, perakende satis ve ciro endeksleri ile  BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,431,634
Cuma giinkii TCMB 6demeler dengesi istatistikleri 6ne cikiyor. ~ Bankalar Piy. Deg. 2,136,264
Ayrica bankalarda ve takiben finans digi sirketlerde 2G25 Holdingler Piy. Deg. 1,649,046
sonuglarina iliskin yatinmcer bilgilendirmesi bu hafta baslayacak.  sanayi Piy. Deg. 3,790,778
Haftanin ilk gininde ana endekste bir miktar geri ¢ekilme BIST islem Hacmi (mn TL) 127,029
bekliyoruz. BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giininde 10155 seviyesi gy En Yiiksek Getiri Degisim (%)
lizerindeki hareketini korumayi basardi. Kapanis 10276 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te yikselis egilimi gecerli durumda. Uzerini Oba Makarnacilik 451 999.0
iyimserlik bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10155 seviyesi Gizerinde

Hacim (mn TL)

kapanis gérmeye devam ediyoruz. Diger taraftan 10425 seviyesini Altlnay'Savunma Tejk' 3.53 744.4
bir sonraki direnc olarak degerlendiriyoruz. Kapanisin 10155-10425  Ovak Gimento Fabrik: 3.49 1084.7
bandi icerisinde olmasi iyimserligi ve yikselis egilimini Fenerbahce 3.30 1936.2
desteklemeye devam ediyor. Endekste 10380-10425 bandini yakin Katihmevim Tasarruf 2.81 710.1

direng olarak degerlendiriyoruz. Asilmasi 10860/870 hareketini — - — .
destekleyici olabilecektir. BIST"te 10155-10100 bandi yakin destek, @ LUICIEIS IR (%) Hacim (mnTL)
9935 alt destek olarak distnilebilir. Uzerindeki hareketin

korunmasi yiikselis yonli beklentinin gegerli olduguna yonelik sinyal TL-J‘reks Turi-zm -9.97 3161.3
olarak degerlendirilebilir. BIST100 icin 10155/10100-9935-9711-  Gtir-Sel Turizm Tagim -4.14 218.2
9566- destek, 10380-10425-10650-10860 direng. Ginsim Elektrik Sanay -3.90 443.9

Sekerbank -3.75 580.7
Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Balsu Gida 3.62 196.7

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan 0.43 6704.4
Akbank 1.31 5221.1
is Bankasi (C) 1.73 5046.2
Yapi Ve Kredi Bankas 0.63 4842.4
Eregli Demir Celik 0.66 4457.0
o
Portfv Secimleri F_XU0300825 12139.0 0.4 174,801
ortfoy Secimleri F_XU0301025 12810.0 0.3 1,650
® Temel Analize Dayal En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi, F USDTRY0725 40.78 .01 54,303
Kog Holding, Mauvi, Medi!<a| Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar F_EURTRY0725 48.11 0.2 986
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin
©
F_XU0300825 493,936 -588
F_USDTRY0725 1,699,614 18,894

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10103
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10129

Sirket Haberleri

® Alarko Holding (ALARK TI; Tavsiye Yok), tarim sektoriindeki yatirimlarini genisletiyor. Gegen yilin basinda tarim ve seracilik
alaninda faaliyet gosteren Sanrose Tarim'in yiizde 25 hissesini alan Alarko Holding, KAP'a yaptigi aciklamada sirketin
tamamini aldigini duyurdu. Alarko Holding, Sanrose'un geri kalan ylizde 75'lik payi igin yaklasik 5 milyon dolar édedi.

® Haziran Satiglan Yillik Bazda Hafif Artis Gosterdi; Zirhli Arag ve Hafif Kamyon Segmentleri 2C Performansini Destekliyor.
Otokar, Haziran 2025'te 434 arag satisl gergeklestirdigini duyurdu. Bu, gegen yilin ayni ayina gére %5’lik bir artisa karsihk
gelirken, Mayis ayindaki 496 seviyesinin bir miktar altinda kaldi. Ancak zirhli araglar ve hafif kamyonlar, sirketin ikinci ceyrek
sonuglart 6ncesi glgli durusunu korudu. Segment Bazli Gelismeler: Zirhli Araglar, 46 adetle yilin en gulgli ayhk
performansini kaydederek dikkat ¢ekti. Boylece 1Y25 toplam satis 119 adede ulasti; bu da 1Y24'e gore %65'lik bir artis
anlamina geliyor. Otobiis satislari 133 adette gergekleserek yillik bazda %14’ltk bir disls kaydetti. Midibiis tarafinda Haziran
ayinda 117 adet satis ile %32 y/y dusus gorilse de, yilin ilk yarisi toplami 1.043 adede ulasti ve bu da yillik bazda %6 artisa
isaret etti. Hafif Kamyon segmentinde satislar 138 adede ulasti; bu da gecen yilin ayni donemine gore %57 artisa isaret
ediyor. Nisan-Mayis cizgisi korunarak, ticari talepteki istikrar teyit edildi. 1Y25: Sirket, 2025’in ilk yarisinda toplam 2.624 arag
satisi gergeklestirdi. Bu rakam, 1Y24’e gore %13 artis anlamina geliyor (1Y24: 2.333 adet). Otobis tarafinda %3’lik sinirh bir
diisiis yasansa da, bu genel tabloyu anlamli sekilde etkilemedi. Ozellikle dikkat gekici olan, 1Y25'in son bes yildaki en yiiksek
zirhh arag ilk yari satisi olmasi. Bu, Otokar'in savunma tarafinda operasyonel etkinligini artirdigini ve ihracat odakl driin
gaminda daha gliclii bir gorinirlige ulastigini gosteriyor. 2¢G25: Sirket, 2. ¢eyrekte 1.420 adetlik satis hacmine ulasti. Bu,
onceki ceyrege gore %18, gecen yilin ayni donemine gore ise %13 artisa karsilik geliyor (2C24: 1.251 adet). Bliylimenin
temelinde, zirhli araglar ve hafif kamyonlarda gézlenen ivmelenme yer alirken; otobis gruplarinda genel olarak dengeli bir
gorinliim izlendi.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ayes Celik Hasir ~ AYES 0.0883 0.6% - - - 14.07 14.16
Galatasaray GSRAY - - - 150.0% 1.00 1.28 1.70

PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda Geri

Fiyat Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,112 13.98 0.1 1.94%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 50,000 39.47 2.0 0.93%
Lokman Hekim LKMNH 114,250 15.25 1.7 3.11%
Atakey Patates Gida ATAKP 15,000 42.20 0.6 0.24%
Cem Zeytin CEMZY 251,810 13.63 34 0.35%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 80,817 27.88 2.3 1.32%
Akfen in§aat Turizm Ve Ticaret AKFIS 60,000 22.26 1.3 0.36%
Investco Holding INVES 2,146 269.40 0.6 0.80%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 157,632 16.48 2.6 0.57%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 600,000 2.69 1.6 0.46%
Toplam 16.3
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Akbank AKBNK 2. Ceyrek 29.07.2025
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2. Ceyrek 31.07.2025
Kog Holding KCHOL 2. Ceyrek 31.07.2025
Teknosa TKNSA 2. Ceyrek 06.08.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025
Sabanci Holding SAHOL 2. Ceyrek 13.08.2025
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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