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Kiiresel lgekte risk istahi giiciinii koruyor

A

® Yurtiginde haziranda tiketici enflasyonu aylik %1,37, yillik %35,05 olarak gergeklesti
® ABD’de tarim disi istihdam haziranda aylik 147 bin ile beklentilerin Gzerinde artti
® |SM hizmet sektori endeksi de 50,8 ile esik seviye Gzerinde gergeklesti

Diin agiklanan giiglii tarim disi istihdam verisi sonrasinda, Fed’in temmuz ayinda faiz
indirimi yapacadina dair son giinlerde ortaya ¢ikan ihtimal ortadan kalkarken, yil sonuna
kadar fiyatlanan faiz indirim miktari 65bps’ten bu sabah itibariyla 53bps’e geriledi. Gliglii
gelen istihdam verisi, yiiksek tarife politikalari ve hizli degisen jeopolitik giindemin biiyiime
tizerindeki olusturdugu asagdi yénlii risklere ragmen ekonominin hala gli¢lii kaldigina isaret
ederek risk istahini destekledi. VIX oynaklik endeksi diin 0,3 puan disisle 16,4’e
gerileyerek piyasa risk algisindaki toparlanmanin temmuz ayinda da devam ettigine isaret
etti. Kiiresel 6lgekte borsalarda genele yayilan yiikselis hakimdi. MSCI diinya endeksi
%0,66 artisla yeni rekor seviyede kapanirken, gelismekte olan piyasal deksi %0,5
artarak son 3 yilin zirvesindeki yerini korudu. Glglii istihdam verisi her ne kadar faiz
indirim beklentilerini térpiilemis olsa da enflasyon ve (icret artislarinin ilml seyrettigi bir
zeminde reel ekonomiye duyulan giivenin artmasi sektérel olarak hem sanayi (déngiisel)
hem de teknoloji hisseleri igcin genis tabanli risk istahi sunan ideal bir senaryo olusturuyor.
Nitekim, S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq sirasiyla %0,8 ve %1 yiikselerek yeni rekor
seviyelerde glinii tamamlarken, ekonomik déngiiye duyarli ve yil basindan bu yana sinirli
getiri sunan kiiciik 6lcekli sirketler endeksi Russell 2000 %1 artti. Avrupa’da Eurostoxx-600
diin %0,5 artarken, kiiresel risk algisindan olumlu etkilenerek finans, sanayi ve teknoloji
sektdrlerinde yiikselisler kaydedildi. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah karisik bir
goriinim hakim. ABD tahvil piyasasinda faiz indirim fiyatlamalarindaki yén degisimi ve
riskli varliklara yénelimle getiriler tiim vadelerde yiikseldi. 10 yillik tahvil getirileri giinliik 7
baz puan artisla %4,35%e, 2 yillik getiriler ise 10 baz puan artisla %3,88’ye yiikseldi.
Boylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 49bps’ten 47bps’e geriledi.
Dolar endeksi (DXY) giinliik %0,4 artisla 97,2’ye yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,4
azalisla 1,176°ya geriledi. Brent petrol aktif vadeli kontrati giinlik %0,4’lik disisle
68,85/bbl seviyesinde. Faiz indirim beklentilerindeki diisiis, dolar endeksindeki giiclenme
ve artan risk istahi faiz getirisi sunmayan altina olan talebi zayiflatti ve altin fiyati diin
%0,9 diisiisle 3326S/ons seviyesine geriledi.

® ABD’de tarm disi istihdam (TDi) haziran ayinda aylk 147 bin ile piyasa
beklentilerinin (106 bin) Gzerinde artarken, issizlik orani 0,1 puan azaligla %4,1 oldu.
Son U¢ aydaki ortalama hafif bir artisla 150 bine yiikseldi. istihdam artislarinin
neredeyse vyarisi (73 bin kisi) kamu sektoriinden gelirken, saglik hizmetlerinde de
istihdam artis kaydetti. Federal hiikiimet istihdami ise azalmaya devam etti. Ortalama
saatlik kazang aylik %0,2, yillik bazda %3,7 artti (beklenti: %3,8).

® ABD ISM hizmet endeksi haziranda aylik 0,8 puan artarken 50,8 ile yeniden esik
seviyenin lizerinde gergeklesti (beklenti: 50,5). Endeksteki yikseliste is aktivitesi ve
yeni siparislerdeki artis etkili olurken, her iki endeks de genisleme bdlgesine geri
déndii. istihdam endeksi tekrar daralma bélgesine geriledi. Anket katilimcilarinin en
¢ok dile getirdigi konu ise glimrik tarifelerinin etkileri konusundaki endiseler olmaya
devam etti.

® ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari sinirl geriledi. 28 Haziran’da sona eren
haftada 4 bin kisi azalarak 233 bin (beklenti: 241 bin), dort haftalik hareketli ortalama
3750 kisi azalisla 241.500 oldu. Devam eden basvurular 21 Haziran’da sona eren
haftada 1,96 milyon ile yatay seyretti. ABD’de dayanikli mal siparisleri mayista 6ncu
veriye paralel %16,4 ile yliksek artis gosterdi; Temmuz 2014'ten bu yana gorilen en
biyuk artis oldu. Mayis ayi yeni siparislerindeki artis agirhkli olarak savunma disi ugak
sipariglerinden kaynaklandi. Ulastirma hari¢ tutuldugunda yeni siparisler %0,5
oraninda ihml bir artig gésterdi. Mayis ayinda ABD fabrika siparisleri aylik %8,2 ile
beklentilere paralel artti. Artig, ulagim ekipmani siparislerindeki artistan kaynaklandi.
Ulastirma harig birakildiginda ise aylik artis %0,2 oldu. ABD’de mal ve hizmet dis acig
mayista aylik 11,3 milyar $ (%19) artarak 71,5 milyar $'a yiikseldi. Mal dis ticaretindeki
acik 11,2 milyar $ artarken, hizmet ticaretindeki fazla 100 milyon $ azaldi. Toplam
ihracat %4 diserken, ithalat nisan ayina kiyasla sinirl geriledi.

® Yurt icinde tiketici enflasyonu aylk %1,37, yillik %35,05 ile piyasa beklentilerinin
altinda kalirken, yillik enflasyon gecen aya gore 0,4 puan gerileyerek duststini
siirdiirdli. ik 6 aydaki birikimli enflasyon %16,67 olarak gerceklesti. Cekirdek
gostergelerin yillik enflasyonlari karigik bir goriinim sergiledi. B endeksi yillik
enflasyonu 0,2 puan gerileyerek %34,6 olurken, C endeksi yillik enflasyonu 0,2 puan
artisla %35,6 olarak gergeklesti. YI-UFE aylik artis orani %2,46 olurken, yillik Gretici
enflasyonu %23,13’ten %23,45’e ylkseldi. (Makro: Enflasyon rejiminde kirilmanin ilk
isaretleri). Yurt iginde bugiin haziran ayi reel efektif déviz kuru, TUIK mevsimsellikten
arindirlmis enflasyon verilerini yayinlanacak.
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Devlet Tahvili Getirileri
(%) 03/07 02/07 2024
TLREF 46,16 45,95 48,80
TR 10 yilhk 30,74 30,47 29,04
ABD 10 yillik 4,35 4,28 4,57
Almanya 10 yillik 2,61 2,66 2,36

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

03/07  Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 39,8257 0,1 0,1 12,6
€/TL 46,8245 -0,5 04 27,8
€/$ 1,1757 -04 0,5 13,6
$/Yen 144,93 0,9 0,4 -7,8
GBP/$ 1,3655 0,1 -0,5 9,1
Bitcoin 109.986 0,7 2,0 17,4

Hisse Senedi Endeksleri

03/07 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 10.228 0,4 10,0 4,0
S&P 500 6.279 0,8 2,3 6,8
FTSE-100 8.823 0,55 1,0 8,0
DAX 23.934 0,6 1,2 20,2
SMI 11.978 -0,1 0,8 33
Nikkei 225 39.786 0,1 0,5 -0,3
MSCI EM 1.237 0,5 0,8 15,0
Sangay 3.461 0,2 0,4 3,3
Bovespa 140.928 1,3 2,8 17,2

[ W Emtia Fiyatlari

03/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 68,8 -0,4 1,6 -7,8
Altin ($/ons) 3.326 -0,9 -0,1 27,2
Gram Altin (TL)  4.249,7 -1,2 -0,2 42,5
Bakir ($/libre) 509,7 -1,0 0,6 26,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Beklentinin hafif altinda gelen haziran enflasyon verisi sonrasi primli

banka hisselerinde bir miktar kar satisi gozledik. Buna karsilik, diin
ozellikle Aselsan’a gelen alimlar endeksin glini artida kapatmasina
imkan sagladi. ABD piyasalari buglin kapali oldugundan BIST
hacminde bir miktar azalma gorebiliriz. Borsanin gelecek hafta ise 9
Temmuz'da ABD’den gelecek glUmrik vergisi acgiklamalarina
odaklanacak yurt disi piyasalardan daha fazla etkilenebilecegini
disinilyoruz. BIST’in bugiin hafif geri ¢ekilme gosterebilecegini
disiniyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 din ylksek acilisla test ettigi 10380

seviyesinden geri ¢ekilme vyasadi. Kapanis 10228 seviyesinde
gerceklesti. BIST’te yiikselis egilimi gecerli durumda. Uzerini
iyimserlik bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10155 seviyesi Uzerinde
kapanis gormeye devam ediyoruz. Diger taraftan 10430 seviyesini
bir sonraki direng olarak degerlendiriyoruz. Kapanisin 10155-10430
bandi igerisinde olmasi iyimserligi ve yikselis egilimini
desteklemeye devam ediyor. Endekste 10380-10430 bandini yakin
direng olarak degerlendiriyoruz. Asilmasi 10860/870 hareketini
destekleyici olabilecektir. BIST'te 10100-9935 yakin destek olarak
distiniilebilir.  Uzerindeki hareketin korunmasi yiikselis yénlii
beklentinin gegerli olduguna yonelik sinyal olarak degerlendirilebilir.
BIST100 igin 10100-9935-9711-9566- destek, 10380-10430-10650-
10860 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri
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® VESERYEIEY

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Aciklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Cw Enerji Miihendisli 9.99
Ginsim Elektrik Sanay 9.98
Europower Enerji Ve ! 7.69
Kuyas Yatirnm 6.87
Halk Bankasi 6.49

En Diisiik Getiri Degisim (%)

Hacim (mn TL)

9,389,678
2,117,330
1,636,665
3,764,870
168,053
32%

281.2
802.8
535.3
967.0
2639.9

Hacim (mn TL)

Tureks Turizm -9.93
Pasifik Eurasia Lojisti -3.41
Tirk Telekom -3.37
Margun Enerji -3.11
Sekerbank -2.57

[ WEn Yiiksek Hacim Degisim (%)

is Bankasi (C) -0.36
Yapi Ve Kredi Bankas -1.30
Akbank -0.51
Tirk Hava Yollan 0.17
Aselsan 2.88

Hacim (mn TL)

2392.3
188.8
1299.5
1131

1699.9

8205.6
7519.9
7515.7
7265.5
6311.5

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi,

Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

F_XU0300825 12094.0 0.0 272,907
F_XU0301025 12766.0 0.1 3,039
F_USDTRY0725 40.81 -0.2 47,861
F_EURTRY0725 47.99 -0.4 845
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300825 494,524 -2,153
F USDTRY0725 1,680,720 19,778
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 27 Haziran haftasinda 0,5 milyar $
artarak (kur/parite etkisi harig: +0,7 milyar $) 194,1 milyar S oldu. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 15,5 milyar
TL'lik distsle 543,8 milyar TLye (13,7 milyar $) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 352 milyar TL artisla 14,3 trilyon
TL'ye yikseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,6 ve %0,8 artis gosterdi. Takipteki
alacaklar 4,8 milyar TL artarak 425,0 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,1 olarak gerceklesti. TCMB
verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 50 baz azalisla %57,9 oldu. Haftalik bazda
ortalama faiz oranlar TL ticari kredilerde 95 baz puan disisle %57,9’a gerilerken, ihtiyac kredileri 180 baz puan
disusle %69,1'e geriledi.

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Oba Makarnacihk OBAMS 0.2095 0.38% 55.45 22.12.2025

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Almlarin

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret TEZOL 15,000 20.48 0.3 0.10%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 13.81 0.3 1.93%
Lokman Hekim LKMNH 102,000 15.24 1.6 3.06%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 90,000 16.75 1.5 0.56%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 225,000 28.06 6.3 1.32%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 50,000 22.60 1.1 0.35%
Investco Holding INVES 1,000 260.00 0.3 0.80%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 200,000 2.70 0.5 0.44%
Toplam 11.9
BEDELSIiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutarn (TL)
Konya Kagit Sanayi KONKA 130,000,000 200.0% 260,000,000
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Akbank AKBNK 2. Ceyrek 29.07.2025
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2. Ceyrek 31.07.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025
Sabanci Holding SAHOL 2. Ceyrek 13.08.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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