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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY l EUR/USD BIST-100 Gram Altin l
39,9139 47,0617 1,1791 10.189 4293,3
Yurt icinde enflasyon, ABD’de tarim disi istihdam verileri takip edilecek .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® TUFE’nin haziranda aylik %1,3, yillik %34,9 artacagini tahmin ediyoruz 9,0 -
® Ticaret Bakanhgi éncii verisine gére dis denge 8,2 milyar $ acik verdi 8,0 | 82
® ABD’de ADP 0zel sektor istihdami haziranda aylik 33 bin azaldi 7,0 -
6,0 |
ABD ve Vietnam arasinda saglanan ticaret anlasmasi kiiresel piyasalarda risk istahini 5’2 1
olumlu etkilerken, ABD’de zayif gelen istihdam verisi sonrasinda Fed’den faiz indirim :’0
beklentileri artti. Vietnam ABD’nin en fazla ithalat yaptigi 6. iilke konumunda olup, ayni 2'0 ] 14
zamanda en fazla dis ticaret agigi verdidi igiinci tlke. Apple, Intel, Microsoft, Dell, HP, 10 - o1 L1
Nike, Adidas gibi pek ¢ok énemli markalar ABD’nin Cin+1 stratejisi kapsaminda 0,0 . . . :
uretimlerini Vietnam’da gergeklestiriyor. Dolayisiyla varilan anlasma yiiksek tarifelerin Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

enflasyon lizerindeki yaratacadi etkiler ve kiiresel tedarik zincirleri agisindan olumlu bir .
gelisme olarak dedgerlendiriliyor. VIX oynaklik endeksi diin 0,2 puan diisiisle 16,6’ya " B Veriler (Bugiin)
gerileyerek piyasa risk istahindaki toparlanmanin devam ettigine isaret etti. MSCI diinya

Onceki Beklenti

endeksi ABD teknoloji hisselerindeki yiikselis énciiliigiinde %0,37 artisla tiim zamanlarin Tirkiye TUFE (haziran, yillik %
. . . e oA s .. . 35,41 34,9
en yiiksek kapanisini yaparken, gelismekte olan piyasalar endeksi ise yiikselisini %0,1’lik degisim)
sinirli artisla da olsa siirdiirerek son 3 yilin zirvesindeki yerini korudu. ABD tarafinda ABD T dist istind Degisimi
artan risk istahi ve faiz indirim beklentileriyle alimlar déngiisel sektérlerden tekrar . arlm. |§|. §t| am Degisimi 139 110
biiyiime odakli ve yiiksek betali teknoloji sektérii lehine déndii. S&P 500 diinkii (haziran, bin kisi)
kapanista yar iletken hisselerindeki %2,3’liik artis onciiliigiinde %0,5 yiikselirken, son
glinlerde faiz beklentileriyle yén bulan Nasdaq %0,9 artisla rekor kapanis yapti. Vadeli Yatirimci Takvimi icin tiklayin

piyasalarda bu sabah alicili bir seyir gériiliiyor. Avrupa’da Eurostoxx-600 ABD ile ticaret
goriismelerinde ilerleme umuduyla %0,2 yiikseldi. Asya hisse senedi piyasalarinda bu . Devlet Tahvili Getirileri
sabah karisik bir gérinim hakim. Diinkii zayif ADP istihdam verisinin ardindan, bu

sabah itibariyla Fed’den yil sonuna kadar 66 bps faiz indirimi bekleniyor. 10 yillik tahvil (%) 02/07 01/07 2024
getirileri giinliik 4bps artisla %4,28’e, 2 yillik getiriler ise 1bps artisla %3,78’e yiikseldi. TLREF 45,95 45,90 48,80
Bdéylelikle, 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirileri arasindaki fark 47bps’ten 49bps’e yiikseldi. TR 10 yillik 30,47 30,60 29,04
DoI¢‘1r e‘ndeksi (DXY) son 3 yilin di.p se'viyesi olan 96,8’d<—.t yatay feyrederken{‘ EL!ro/doIf'Jr ABD 10 yillik 4,28 424 4,57
paritesi %0,1 azalisla 1,180°a geriledi. Brent petrol aktif vadeli kontrati giinliik %3’liik

Almanya 10 yillik 2,66 2,57 2,36

artisla 69,15/bbl seviyesine yiikseldi. Tarife miizakerelerindeki belirsizlikle giivenli liman
olarak cazibesini artiran altin diin %0,6 artisla 33575/ons seviyesine yiikseldi. . .
0 " Y Déviz Kurlari ve Kripto

® ABD’de haziran ayi ADP Ozel Sektor istihdam Raporu’na gore; 6zel sektor istihndami 02/07  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
haziranda 98 bin kisi artis beklentisine karsin 33 bin azaldi (mayis: 29 bin artis); Mart

. . . L. - L S/TL 39,7810 -0,1 0,1 12,5
2023’ten bu yana ilk defa dislis gosterdi. Olgek bazinda kiiciik ve orta Olgekte /

. . . A o . €/TL 47,0649 0,0 14 28,5
azalirken, blyik Olgekte artti. Profesyonel ve is hizmetleri ile egitim ve saglk
hizmetleri disiise onculik etti. Eglence ve konaklama ile imalat sektorleri ise artig /s 1,1799 01 12 14,0
gosterdi. ADP Basekonomisti; isten cikarmalar nadiren goriilse de, ise alma $/Yen 143,66 0,2 -11 -8,6
konusundaki tereddiit ve ayrilan g¢alisanlarin yerine yenilerini alma konusundaki GBP/$ 1,3636 -0,8 -0,2 8,9
isteksizligin istihdamin azalmasina neden oldugunu belirtti.

Bitcoin 109.213 31 1,3 16,5

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari son iki haftadir artig gosteriyor; 27
Haziran ile biten haftada haftalik %2,7 artti. 30 yil vadeli mortgage ortalama faiz 9 . q q
baz puanlk dustsle %6,79'a geriledi; Nisan basindan bu yana en diisik seviyede. @ LIEU Senedi Endeksleri
Konut satin almaya yénelik basvurular %0,1 ile sinirli artarken, yeniden finansman 02/07 Giinlilk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
basvurularinda artis %6,5 oldu. Cin’de Caixin hizmet PMI'1 haziranda aylk 0,5 puan

azalisla 50,6'ya gerilemekle birlikte genisleme bdlgesinde kalmaya devam etti. BIST-100 10.189 11 82 36

imalat sanayi endeksi ise 50,4’ yiikseldi. Bunun neticesinde bilesik PMI S&P 500 6.227 0,5 2.2 5.9

(hizmet&imalat) mayista 49,6 iken haziranda 51,3 olarak gergeklesti. FTSE-100 8.775 -0,12 0,6 74

DAX 23.790 0,5 1,2 19,5

® Yurt disinda bugiin ABD tarim digi istihdam, ISM hizmet endeksi, haftalik issizlik sMI 11.992 0,2 0,9 3,4

maas! basvurular, dayanikli mal siparisleri, Euro Bolgesi’'nde nihai PMI verileri Nikkei 225 39.762 0,6 21 03
aciklanacak. ABD’de tarim disi istihdamin haziranda ayhk 110 bin kisi artacagi,

igsizlik oraninin %4,2’den %4,3’e yikselecegi tahmin ediliyor. msclEM 1.230 01 08 14,4

Sangay 3.455 -0,1 0,0 31

® Yurt iginde Ticaret Bakanhg’nin agikladigi gegici verilere gore, haziran ayinda Bovespa 139.051 04 24 15,6

ihracat yillik bazda %8,0 artigla 20,5 milyar S, ithalat ise yillik %15,3 artigla 28,7
milyar $ seviyesinde gergeklesti. Boylece haziran ayinda dis ticaret agigi bir onceki @@ JILIE] Fiyatlan
yila gore 2,3 milyar $ artisla 8,2 milyar $ oldu. Dis ticaret acigi yilin ilk yarisinda 49,4

milyar $ olurken, 12 aylk birikimli acik 86,9 milyar $’dan 89,2 milyar $’a yiikseldi. 02/07 Gunlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
(Makro: Dis ticaret dengesi jeopolitik gelismelerin de etkisiyle bozuldu) Brent ($/varil) 69,1 3,0 2,1 -74
. Altin ($/ons) 3.357 0,6 0,8 27,7
® Yurt iginde bugiin haziran ayi enflasyon verisi agiklanacak. Mayis ayinda TUFE aylik Gram Altin (TL)  4.300,6 07 11 443

%1,53 artarken, yillik enflasyon 2,5 puan disisle %35,4’e gerilemisti. TUFE’nin
haziranda aylik %1,3 artacagini, yillik enflasyonun ise %34,9 seviyesinde

gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Bakir ($/libre) 514,9 2,0 4,7 27,9
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Bugiin saat 10’da aciklanacak TUFE verisi éncesi BIST alicili seyrini

diin de surdirdd. Piyasa tahminleri aylik enflasyonun %1,5 civarinda
olmasi yoniinde yogunlasiyor. Enflasyonun beklentinin altinda
kalmasinin faize duyarli sektorler basta olmak Uzere BIST teki
ylkselis egilimine destek vermesini bekleriz. Diger taraftan son bir
ayda bankacilik endeksinin %30’a yaklasan yikselisi bir miktar hisse
degisimi olasiligina da isaret ediyor. Endekste yukari egilimin
korunacagini, ancak diin 280 baz puanin hafif Gzerinde seyreden
CDS’in Mart’taki 260 baz puana seviyelerine gelmekte zorlanmasi
durumunda endekste de yukari yénin bir siire sinirl kalabilecegini
disiniyoruz. Buglin BIST’te veriye dayal dalgali bir seyir gormeyi
bekleriz. Asagi yonli riskleri sinirl buluyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 din glinln ilk yarisindaki yukari hareketle

test ettigi 10307 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 10189
seviyesinde gergeklesti. BIST'te yikselis egilimi korunuyor. Yakin
direng bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10155-10430 bandi giin
icerisinde test edildi. Kapanis alt sinirin hemen Uzerinde. Bu
banttaki kapanis iyimserligi ve yukselis egilimini desteklemeye
devam ediyor. Endekste 10307-10430 bandini yakin direng olarak
degerlendiriyoruz. Asilmasi 10860/870 hareketini destekleyici
olabilecektir. BIST’te 10100-9935 yakin destek olarak disinilebilir.
Uzerindeki hareketin korunmasi yiikselis yonlii beklentinin gecerli
olduguna yonelik sinyal olarak degerlendirilebilir. BIST100 igin
10100-9935-9711-9566 destek, 10307-10430-10650-10860 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

3 Temmuz 2025

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1.1
BIST-30 1.1
Banka Endeksi 15
Sinai Endeks 1.0
Hizmetler Endeksi 1.0

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Aciklik

| B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Oba Makarnacilik
Kuyas Yatirm
Kardemir (D)
Celebi

Ford Otosan

8.33
7.29
5.72
4.68
4.16

[ 3 En Diisiik Getiri Degisim (%)

8.2 2.4 3.6
8.8 2.3 6.1
15.1 2.6 8.4
5.6 2.6 -2.8
6.1 2.3 6.5

9,347,204
2,125,792
1,627,648
3,735,180
196,823
32%

1457.0
1128.4
4024.2
576.9
1743.0

Hacim (mn TL)

Tureks Turizm -10.00 2641.0

Katilimevim Tasarruf
Batisoke Cimento
Tekfen Holding

Reeder Teknoloji

-4.36 913.7
-3.28 236.9
-3.19 477.0
-2.89 344.5

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Eregli Demir Celik
Tirk Hava Yollar

is Bankasi (C)

Yapi Ve Kredi Bankas
Akbank

3.67
0.17
1.61
0.94
1.54

Hacim (mn TL)

112451
10809.4
9945.9
8257.7
7497.6

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi,
Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

F_XU0300825 12095.0 1.2 305,649
F_XU0301025 12757.0 1.2 3,165
F_USDTRY0725 40.89 -0.2 140,786
F_EURTRY0725 48.17 -0.3 1,148
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300825 496,677 -15,520
F USDTRY0725 1,660,942 54,809
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Sirket Haberleri

® indeks Bilgisayar'in (INDES TI; E.U.G.; 12A HF: TRY11) bagl ortakligl Datagate Bilgisayar (DGATE TI; Tavsiye Yok),
Vodafone’un “Cihaz Dagitim Hizmeti Tedarik Sozlesmesi”ni devralmak igcin Rekabet Kurulu’na miracaat ettigini duyurdu.
(Pozitif)

® Bankacilik Sektorii: Diin agiklanan BDDK verisine gore bankalarin mayis ayi toplam net kari 6nceki aya gére %30 artarak 62,3
milyar TL oldu. Bu sonug beklentimizle paralel ve sektorln ilk bes ayindaki net karini yillik %40 artigla 326,4 milyar TL'ye
cikardi. BDDK verilerine gore mayis ayl net kari yerli 6zel bankalarda dnceki aya yakin 11,2 milyar TL, yabanci mevduat
bankalarinda 6nceki aya gére %15 artisla 21,6 milyar TL ve kamu bankalarinda dnceki aya gére %131 artisla 14,4 milyar TL
oldu. Mevduat kredi getiri makasi sektor genelinde geriledi. Buna karsilik net kar artisi (i) kamu bankalarinda diger faaliyet
gelirlerinin giicli gelmesinden ve (ii) yabanci mevduat bankalarinda komisyon geliri ve olaganistl gelir artisindan
kaynaklandi. Yerli 6zel bankalarin kar artisi saglayamamasi bu grupta kredi-mevduat makasindaki daralmanin daha belirgin
olmasindan kaynaklandi. Genel olarak mayis ayi net kari kamu ve yabanci bankalarda beklentimizden biraz daha iyi, yerli 6zel
bankalarda ise beklentimizden biraz daha zayif oldu. Veri, yabanci bankalar grubunda yer alan Garanti Bankasi’'nin 225
sonuglarinda olumlu ayrisma potansiyelini teyit ediyor.

TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapamsg (TL) Tarih
Dogu Aras Enerji Yatinmlan ARASE 2.2000 4.40% 50.00 n.a.
idealist G.M.Y.O. 1IDGEYO - 0.00% 2.50 -—
Yayla Enerji YAYLA - 0.00% 23.90 -

PAY GERi ALIM BiLDIiRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Alimlann
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi [TL] [milyonTL) Ozsermayeye Oram
Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret TEZOL 140,000 20.59 2.9 0.10%
Enda Enerji Holding ENDAE 115,000 16.48 1.9 1.43%
Lokman Hekim LKMMNH 213,250 14.38 3.2 3.01%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 48,693 16.31 0.8 0.55%
Ahlatc Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 230,000 27.75 6.4 1.31%
Investco Helding INVES 4,607 259.98 1.2 0.80%
Akfen ingaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 75,000 22.71 1.7 0.35%
Toplam 18.1
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Yapi Ve Kredi Bankas) YKBNK 2. Ceyrek 31.07.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
Migros MGROS 2. Ceyrek 12.08.2025

AKYatirim




[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin)

BIST-100

eeeeee 50 GUnlik Ort
12.000

10.000 -

8.000

6.000 -

4.000 -

2.000 4

s1geans
Py L W L

eeeee 200 Gunlik Ort

04/15
10/15 -
04/16 -
10/16 -
04/17 -
10/17 -
04/18 -
10/18 -
04/19 -
10/19 -
04/20 -
10/20 -
04/21 -
10/21 -
04/22 -
10/22 -
04/23 -
10/23 -

S/TL

Dolar/TL=39,91 ««-+++ 50 Giinliik Ort= 39,12

45,00 -
40,00 |
35,00 |
30,00 |
25,00 -
20,00
15,00 -
10,00

5,00 |

B Ahaane

04/24 -

10/24 -
04/25 -

«ee+=2 200 Giinliik Ort= 36,55

39,91

0,00

04/15
10/15
04/16 -
10/16
04/17
10/17
04/18 -|
10/18
04/19 |
10/19
04/20 -
10/20
04/21 |
10/21
04/22
10/22
04/23 |
10/23
04/24

Yurt i¢i Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

52,00 —— Gosterge Faiz 10 Yillik Getiri= 30,47

46,00 -

40,00 -
34,00
28,00 |
22,00 |
16,00 | A
10,00 \

&
‘i?_
i
=
-

;
¢

10/24

04/25 -

30,5

4,00

04/15
10/15
04/16
10/16 |
04/17 -
10/17 4
04/18 -
10/18 1
04/19 -
10/19 4
04/20 -
10/20 1
04/21
10/21 4
04/22
10/22 4
04/23
10/23 4
04/24

Gram Altin (TL)

Gram Altin (TL)= 4293 «+eee50 Glnliik Ort= 4175

5000 -
4500 -
4000 -
3500 -
3000 -
2500 -
2000 -
1500 -
1000 -

500 | irfonamrnits

e eved S A

10/24 -

04/25 -

4293,3
/

sesssecessssee
e

0

04/15
10/15
04/16
10/16
04/17
10/17 1
04/18 -|
10/18 |
04/19 |
10/19 |
04/20 |
10/20
04/21 |
10/21 1
10/22
04/23 |
10/23 |
04/24 |

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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