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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL l EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
39,8926 46,8550 1,1733 9.405 4209,1
Yurt iginde issizlik orani ve dis ticaret istatistikleri agiklanacak L.
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Ekonomik Guiven endeksi haziranda 96,7 seviyesinde gergeklesti 2,5 - 2,2 22
® ABD’de PCE mayista aylk %0,1, yillik %2,3 artis gosterdi 2,0 -
® Cin’de imalat sanayi PMI haziranda sinirh artisla 49,7 oldu iz 1 06
0,5 ’

Gectigimiz hafta jeopolitik tansiyon diisiik seyrederken, Cuma giinii agiklanan ABD PCE 0,0
verisi beklentilerin hafif (zerinde gelse de Trump’in daha glivercin bir Fed baskani "1"3
sinyali ve tarifelere yonelik olumlu agiklamalari piyasalarda risk istahini yiikseltti. VIX :1'5 1
oynaklik endeksi haftanin son islem giiniinde 0,3 puan diisiisle subat ayindan bu yana 2,0 -
en diisiik seviye olan 16,3’ye gerileyerek piyasalarda iyimserligin ve risk istahinin 25 - 2,2

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

araliksiz altinci glinde de iyilestigine isaret eti. MSCI diinya endeksi Cuma giinii %0,6
artarak yeni tarihi zirvesine ulasirken, haftalik yiikselis %3,3 oldu. Gelismekte olan -
piyasalar endeksi yiikselis serisini dérdiincii giine tasiyarak son 3 yilin en yu’ksek. Veriler (Bugiin)
seviyesinde haftayr tamamladi. ABD tarafinda, S&P 500 haftalik %3,4 yiikselerek Cuma

gund kapanis rekorunu tazeledi. Uzun donemli faiz beklentileri ile hareket eden  Tirkiye Dis Denge (mayis, milyar $) -12,2 -6,5
Nasdaq, yari iletken ve Al yazihm hisseleri énciltiginde %4,2 yiikseldi. Vadeli

piyasalarda bu sabah alicili bir seyir goériiliiyor. Avrupa’da savunma harcamalarini .

artirmaya yénelik taahhiitler ve tarife savaslarindaki uzlasilar sektérel olarak savunma  Turkiye Igsizlik Orani (mayis, %) 8,6 -
ve otomotiv hisselerini 6n plana ¢ikarirken, enerji hisseleri petrol fiyatlarindaki

gerilemeyle baskilaniyor. Avrupa’da Eurostoxx-600 hafta genelinde dalgali seyretse de

Cuma giinii ABD’den gelen olumlu tarife aciklamalarindan destek bularak haftalik Yatirimei Takvimi igin tiklayin

bazda %1,3 artti. Asya hisse senedi piyasalarinda bu sabah Hang Seng haric alicili bir @
seyir gériiliiyor. ABD Baskani Trump’in Fed Baskani Powell’in yerine daha giivercin bir
isim atayacadi sinyalini erkenden vermesi tahvil getirilerini tiim vadelerde baskilarken, (%) 27/06 26/06 2024
dolar hafta boyunca zayifladi. Bu sabah itibariyla Fed’den yil sonuna kadar 65 bps faiz TLREF

Onceki Beklenti

Devlet Tahvili Getirileri

e . . - 46,69 46,71 48,80
indirimi bekleniyor. 10 yillik tahvil getirileri haftalik 10bps azalisla %4,28’e, 2 yillik

getiriler ise 16bps azalisla %3,75’e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisinin haftalik TR 10 yillik 32,26 32,38 29,04
olarak farki 47bps’ten 53bps’e yiikseldi. Dolar endeksi (DXY) haftalik %1,3 azalisla ABD 10 yillik 4,28 4,24 4,57
97,4’e gerilerken, Euro/dolar paritesi %1,8 artisla Cuma giinkii kapanista son dénemin Almanya 10 yillik 2,59 2,57 2,36

zirvesi olan 1,172°ye yiikseldi. Hafta boyunca Orta Dogu’da ateskes iyimserliginin hakim
oldugu Brent petrol aktif vadeli kontrati haftalik %12 diisiisle 67,85/bbl’e geriledi. @ EdI\ rACTSETIR-N ({11 70]
Orta Dogu’da jeopolitik tansiyon azalirken, 6niimiizdeki iki hafta fiyatlamalarda tarife
miizakerelerine yénelik agiklamalar adirlik kazanabilir. Altin fiyati givenli liman

27/06  Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

arayisinin azalmasiyla haftalik bazda %2,8 diisiisle 3274S/ons seviyesine geriledi. $/TL 39,9005 03 06 12,9
€/TL 46,7985 0,4 2,2 27,7

® ABD’de kisisel tiiketim harcamalan enflasyonu (PCE) mayista aylhk %0,1 €/$ 1,1718 0,1 1,7 13,2
artarken, yillik artis %2,2'den %2,3'e yiikseldi. Enerji mal ve hizmetleri igin PCE $/Yen 144,65 0,2 -1,0 -8,0
aylik bazda %1, yillik ise %4,6 oraninda geriledi. Gida ise nisan ayindaki aylik GBP/$ 1,3716 0,1 2,0 9,6

%0,3'luk diistisiin ardindan mayista %0,2 artti. Gida ve enerji hari¢ gekirdek PCE
aylik %0,2 ile beklentilerin (%0,1) Uzerinde artarken, yillik artis %2,6’dan %2,7’ye
yukseldi.

Bitcoin 107.411 0,2 7,9 14,6

® Euro Bolgesi'’nde Ekonomik Giiven Endeksi mayis ayindaki 94,8 seviyesinden. Hisse Senedi Endeksleri
haziranda 94,0'e geriledi. Sanayi giiven endeksi 6nemli 6l¢tide diserken (-10,4—>-

N 27/06 Gunluk (% Haft. (% 2024 %
12,0), tuketici endeksi yatay (-15,3) seyretti. Insaat ve hizmet sektorlerinde hafif / iinliik (%) aft. (%) sonu (%)

toparlanma goriildi. Anket doneminde tarife ve jeopolitik gelismelerin de etkili BIST-100 SIS 11 22 <5
olabilecegi degerlendiriliyor. S&P 500 6.173 0,5 34 5,0
FTSE-100 8.799 0,72 0,3 7,7

® (Cin’de imalat sanayi PMI haziranda aylik 0,2 puan artisla 49,7’ye ylkselmekle DAX 24.033 1,6 2,9 20,7
birlikte son Ug¢ aydir daralma bélgesinde bulunuyor. Hizmet ve insaat sektorlerini SMI 11.980 0,8 0,9 33
kapsayan imalat digi PMI ise 50,3'ten 50,5’e yiikseldi. insaat alt endeksi 51'den Nikkei 225 40.151 14 46 06
52,8'e yikselirken, hizmet alt endeksi sinirli azalisla 50,1'e geriledi. . : . :

yuksel z zalis g MSCI EM 1.229 01 33 142

® Yurt icinde Ekonomik Glven Endeksi haziranda 96,7 ile yataya yakin seyretti. Sangay 3.424 -0,7 19 2,2

Bugtlin mayis ayi issizlik orani ve nihai dis ticaret istatistikleri agiklanacak. Ticaret Bovespa 136.866 0,2 0,2 13,8

Bakanligi'nin agikladig gegici verilere gére, mayis ayinda ihracat yillik bazda %2,7
artisla 24,8 milyar S, ithalat ise yillik %2,1 artisla 31,3 milyar $ seviyesinde [ W Emtia Fiyatlarl
gerceklesti. Boylece mayis ayinda dis ticaret agigi bir dnceki yila gore degismeyerek
6,5 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli acik da 86,7 milyar $’da sabit kaldi. Hazine

27/06 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Temmuz-Eyliil dénemi i¢ borglanma stratejisini yayinlayacak. Brent ($/varil) 67,8 01 -120 92
Altin ($/ons) 3.274 -1,6 -2,8 25,2
® Yurt igcinde bu hafta haziran ayl 6ncli dis ticaret, enflasyon verileri takip edilecek. Gram Altin (TL)  4.195,6 -1,5 -2,2 40,7
Mayis ayinda TUFE aylhk %1,53 artis gt’)ste"rmisti. Baylelikle yillik enflasyon 2,5 puan Bakr ($/libre) 506,9 0,0 4,9 25,9
disusle %35,4 olarak gergeklesmisti. TUFE'nin haziranda aylik %1,5 artacagini,
yillik enflasyonun ise %35,2 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de buginki islemlerle haziran ayir ve vyilin ilk vyarisi

tamamlanmis olacak. Son bir ayda getiriler agisindan banka ve
GYOQO’lar on plana c¢ikarken, havacilik, telekom ve ¢imento
hisselerindeki kayiplar dikkat ¢ekti. Bu hafta piyasalarda Persembe
glnl aciklanacak haziran ayi enflasyonu takip edilecek. Piyasa
Katilimcilari Anketinde haziran ayi enflasyon beklentisinin %1,6
civarinda olustugu gozleniyor. Haftanin diger 6nemli veri
aciklamalari ise buglin gelecek issizlik ve mayis dis ticaret verisi ile
yarinki SO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi olarak
siralanabilir. BIST’in yeni haftaya temkinli ve yatay egilimle
baslamasini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son gliniinde gliniin ilk yarisindaki

geri cekilmeyle test ettigi 9235 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis
9405 seviyesinde gergeklesti. BIST'te  9043-8994  destek
bélgesinden gelisen tepki gecerliligini stirdirtyor. Kapanis, Gzerini
iyimserlik bolgesi olarak degerlendirdigimiz 9446-9485 bandi alt
sinirinda. 9446-9485 bandi lzerini endekste yeni iyimserlik bolgesi
olarak degerlendirdigimizi yineliyoruz. Bandin asiimasi daha 6nce de
belirttigimiz gibi 9716-9740 bdlgesine yasanan yeni hareketi
destekleyici olabilecektir. Endekste 9300-9280 yakin destek bolgesi.
Uzerindeki hareketin korunmasi yiikselis yonlii beklentinin gecerli
olduguna yonelik sinyal olarak degerlendirilebilir. BIST100 igin 9300-
9280-9169/48-9077/9008-8994 destek, 9446/85-9567-9740-9935-
10005 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

30 Haziran 2025

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

[ M Piyasa Verileri

11
1.5
2.6
0.2
0.6

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

| I En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

2.2
2.6
7.4
-0.2
2.3

4.3 -4.3
5.5 -2.5
16.1 -3.7
1.7 -8.3
0.6 -0.5

8,573,089
1,893,366
1,532,570
3,520,054
132,249
31%

Hacim (mn TL)

Katilimevim Tasarruf
Reysas G.M.Y.O.
Sekerbank

Aselsan

is Bankasi (C)

[ 3 En Diisiik Getiri

Tekfen Holding

T. Vakiflar Bankasi
is Yatinm

Vestel

Oba Makarnacilik

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Yapi Ve Kredi Bankas
Tirk Hava Yollan
Akbank

is Bankasi (C)
Aselsan

F_XU0300625

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi,
Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

F_XU0300825
F_USDTRY0725
F_EURTRYO0725

Degisim (%)

7.75
5.52
4.53
4.42
4.02

-6.91
-3.47
-2.59
-2.43

-2.21

3.89
0.94
1.97
4.02
4.42

Hacim (mn TL)

Hacim (mn TL)

1067.8
189.7
399.5

5158.4

6056.1

539.9
1101.8
448.7
279.2

778.7

7934.7
6695.7
6511.0
6056.1
5158.4

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

257,739

183,631

288,259
7,479

[ M Acik Pozisyon Deg.

F_XU0300625
F_USDTRYO0725

10494.0 1.3
11116.0 1.7
41.27 0.0
48.47 0.1
Adet
133,239
1,332,357

-75,903
139,654

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10103
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10114

o I
Sirket Haberleri
® Arcelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 186 TL), geri alim programindaki %10 sinirina uyum amaciyla, sermayesinin %0,19’unu temsil
eden 1,3 milyon nominal degerli payr 27 Haziran’da Kog¢ Holding Emeklilik ve Yardim Sandigi Vakfi'na borsada blok islem

yoluyla satti. Satistan dogan 104,8 TL tutarindaki zarar (30 Mayis satin alma gicline endeksli maliyetle hesaplanmis)
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilecek.

HAK KULLANIMI BiLDiRiIMLERI

Brit Brit Bedelsiz Bedelli

Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Turcas Petrol TRCAS 0.7825 2.2% - - - 34.26 35.04
Fenerbahce FENER - - - 400.0% 1.00 10.50 48.52
TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Son
Briit Verim Kapanis Beklenen

Sirket Kodu Temettii (TL) % (TL) Tarih
San-El Elektrik SANEL - 0.00% 22.54
Artemis Hali ARTMS - 0.00% 27.40

PAY GERIi ALIM BILDiRiIMLERi

Program Kapsaminda

Fiyat Geri Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Gediz Ambalaj GEDZA 10,800 19.83 0.2 0.83%
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortaklig MHRGY 1,500,000 5.38 8.1 1.06%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 50,000 38.93 19 0.86%
Mavi Giyim MAVI 200,000 34.94 7.0 0.05%
Sanifoam Endustri SANFM 10,000 16.00 0.2 0.54%
Lokman Hekim LKMNH 74,508 14.69 11 2.86%
Investco Holding INVES 5,106 244.65 1.2 0.79%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Eneriji Ve Yat. AHGAZ 42,158 27.40 1.2 1.29%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 65,000 21.89 1.4 0.33%
Borlease Otomotiv BORLS 51,664 65.78 3.4 1.96%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 120,001 15.55 19 0.54%
Net Holding NTHOL 100,000 43,51 4.4 7.46%
Kirag Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.San.Tic.  TCKRC 30,000 34.41 1.0 0.74%
Toplam 32.9
GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRIMLERI

Fiyat Toplam Satislarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Arcelik ARCLK 1,304,000 112.20 146.3 0.20%
Toplam 146.3
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRIMLERI

Bedelsiz
Mevcut Orani

Sirket Kodu  Sermaye (TL) (%) Bedelsiz Tutarn (TL)
Margun Eneriji MAGEN 1,180,000,000 150.0% 1,770,000,000
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 2. Ceyrek 11.08.2025
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[ B GoOstergeler

S&P 500

BIST-100 (bin)
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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