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Haftalik Biilten

Jeopolitik risklerin azaldigi ve risk istahinin arttigi bir haftayi geride birakiyoruz .
Geride biraktigimiz hafta, israil ve iran arasinda ateskesin saglanmasiyla jeopolitik risklerin
azalmasi, petrol fiyatlarinin ¢atismalar éncesi seviyeye geri dénmesi ve tarife savaslarina
iliskin olumlu ag¢iklamalar piyasalarda risk istahini destekledi. Diger taraftan, Fed Baskani
Powell’in Temsilciler Meclisi’ndeki sunumunda kullandigi temkinli tonlamasina karsilik ABD
Baskani Trump’in ekime kadar yeni Fed baskanini belirlemeyi diisiindiigiinii belirtmesi faiz
indirimlerine yénelik beklentilerin 6ne ¢ekilmesine neden oldu. Giivenli liman talebinin
azalmasi ve Fed’in bagimsizligina dair endiselerin artmasi ABD dolarini hafta boyunca
zayiflatirken, yatirimcilarin riskli varliklara yénelmesi ve jeopolitik risklerin zayiflamasi altin
talebini azaltti. Gegtigimiz hafta jeopolitik gelismelerin hakim oldugu fiyatlamalarda
6niimiizdeki hafta tekrar makro gelismelerin agirlik kazanmasi bekleniyor. Oniimiizdeki
hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde dis ticaret, iSO Tiirkiye imalat Satin Alma
Yéneticileri Endeksi ve TUFE, ABD’de ISM imalat Sanayi Endeksi ve tarim disi istihdam, Euro
Bélgesi’nde TUFE ve UFE éne gikiyor.

ABD ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde nihai veriye gore yilliklandirilmig olarak %0,5 ile 2022
yilinin ilk ceyreginden bu yana ilk kez daraldi. Bu dususte, basta hizmetler ve ihracat olmak
lizere tiiketim harcamalarinda yapilan asagi yonlii revizyon etkili oldu. ithalat da biyiimeyi
4,7 puan asagi ¢ekti. Federal hikiimet harcamalari biyimeyi 0,3 puan azaltirken, dustsiin
blyuk kismi savunma harcamalarindan kaynaklandi. Konut yatinmlari da hafif bir disis
gosterdi. Tuketim harcamalarinin katkisi ilk geyrekte 0,3 puan ile sinirli kaldi.

Oncii gostergeler ABD’de ikinci geyrekte biiyiimenin ivme kaybettigine isaret ediyor. Oncii
imalat PMI haziranda 52 degerini alsa da alt sorular Uretim ve yeni siparislerin zayif
tempoda seyrettigine isaret ediyor. Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi 98,4'ten
haziranda 93,0’e geriledi. Gelecek beklentileri alt endeksinin 69 ile yaklasan durgunluk
gostergesi olarak degerlendirilen 80 esik seviyesinin belirgin sekilde altinda deger almasi
dikkat cekti. Richmond Fed imalat endeksi haziranda -7’ye yiikselmekle birlikte daralma
bolgesinde kalmaya devam etti. Yeni konut satiglari mayista nisan ayina gére %13,7, énceki
yilin ayni ayina goére %6,3 azaldi. Dayanikli mal siparisleri mayista ulastirma harig
tutuldugunda aylik %0,5 oraninda ihmh artis gosterdi. Kisisel tiiketim harcamalari
enflasyonu (PCE) mayista aylik %0,1 ile beklentilere paralel artarken, yillik artis %2,2’den
%2,3’e yiikseldi. Gida ve enerji harig ¢ekirdek PCE yillik enflasyonu ise nisanda %2,6 iken
mayista %2,7 ile beklentilerin (%2,6) Uzerinde gerceklesti.

Euro Bolgesi’nde imalat PMI haziranda onci veriye gore 49,4 degerini alarak Uretim, yeni
siparisler ve ihracatta zayifligin devam ettigini gosterdi. Bolge’de devam eden ECB faiz
indirim sireci ile mali paketler blyimeyi destekleyici unsurlar olarak 6n plana gikarken,
ABD ile yasanan tarife belirsizlikleri ve enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar imalatin
toparlanmasinda risk olusturuyor. ingiltere’de ise imalat PMI haziranda éncii veriye gore
1,3 puan artarak son 5 ayin en yiksek seviyesi olan 47,7’ye yiikseldi.

Kuresel piyasalarda ateskesin saglanmasi, Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerinin artmasi
ve ABD tarafindan gelen Cin, Hindistan ve AB ile tarife stireglerine iliskin olumlu agiklamalar
riskli varliklara yonelimi destekledi. Biltenimizi hazirladigimiz saat itibariyla VIX oynakhk
endeksi haftalik 4,5 puan duslsle subat ayindan bu yana en dusik seviye olan 16,2’ye
gerileyerek piyasalarda risk algisinin toparlandigina isaret etti. S&P diinkii kapanisa gére
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haftalik %2,9 yiikselerek kapanis rekorunu tazelerken, uzun dénemli faiz beklentilerine. Grafik 3: Brent Petrol ve Altin Fiyati

hassas teknoloji borsasi Nasdaq %3,7 yiikseldi. Avrupa tarafinda Eurostoxx-600 haftalik %1
artarken, NATO liderleri zirvesinde, liderlerin savunma harcamalarini GSYH’nin %5'ine
¢tkarma konusunda anlagmaya vardigi agiklamasiyla savunma hisseleri %2,9 yikseldi. ABD
Baskani Trump’in Persembe glinii gece saatlerinde Cin ile ticaret anlasmasi imzaladiklarini,
Hindistan ile de «blyiik» bir anlasma yapabileceklerini sdylemesinin ardindan giine pozitif
acilisla baglayan Asya hisse senedi piyasalari Cuma gliniinl saticili tamamladi. ABD tahvil
piyasasinda 10 yillik tahvil getirileri 12bps azalisla %4,26, 2 yillik getiriler ise 17bps azalisla
%3,74’e geriledi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 47bps’ten 52bps’e ylkseldi. ABD
dolari Fed’in bagimsizligina dair endiselerin artmasi ve giivenli liman talebinin azalmasiyla
zayif seyrini hafta boyunca korudu. Dolar endeksi (DXY) haftalik %1,6 azalisla son 3 yilin en
diisiik seviyesi olan 97,1’e gerilerken, Euro/dolar paritesi ise %1,9 artigla son dénemin
zirvesi olan 1,174 seviyesine yikseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati Orta Dogu’da
ateskes iyimserligiyle baltenimizi hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %11,6 dusisle
68,1S/bbl seviyesinde islem gériiyor. Orta Dogu’da jeopolitik riskler azalirken, zayiflayan
dolar ve tarife uzlasilari petrol fiyatlarini dengede tutan unsurlar olarak 6n plana gikiyor.
Altin fiyati giivenli liman arayisinin azalmasiyla haftalik bazda %2,7 disisle 3276S/ons
seviyesinde seyrediyor.

Yurt iginde sektorel giiven endeksleri ve kapasite kullanim orani ikinci ¢eyrekte blyimede
sektérler geneline yayilan bir yavaglamaya isaret ediyor. Uretim ve talepte ivme kaybinin
belirginlestigine isaret eden 6ncl gostergeler TCMB’nin Enflasyon Raporu’nda yayinladig
¢ikti agigl tahminleri ile uyumlu bir gériinim (potansiyel-alti geyreklik buyime) sunuyor
(Makro: Oncii géstergeler ikinci ceyrekte bilyiimenin yavasladigina isaret ediyor).

" W Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10106

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE iSO IMALAT SATIN ALMA YONETICILERI
ENDEKSI (HAZIRAN)

Tiirkiye ISO Imalat Sanayi Satin Alma
Yéneticileri Endeksi

Haziran 25

Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti

Endeks 47,3 47,3 47,2 =

imalat sanayinde yavaslama siiriiyor

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi
(PMI) mayis ayinda 47,2 ile son iki aya yakin bir deger aldi ve imalat
sanayinde hem i¢c hem dis talep kosullari kaynakh olarak zayifligin 40
korunduguna isaret etti. Talebin zayifligi Uretim, istihdam ve mal
alimi gibi kararlari da olumsuz etkilerken, tedarikgilerin teslimat
surelerini kisaltmaya devam ediyor. Diger taraftan, doviz kurunun 30

seyri gecen aya kiyasla siddeti azalsa da fiyatlar Gzerinde maliyet S ﬁ g ﬁ g ﬁ g ﬁ E ﬁ g

yonli etkisini sirdirdi. Haziran ay1 6ncii gostergelerinde reel kesim
guven endeksi ve kapasite kullanim oranlari verilerinde dusis
gorilirken, 6nci veriler 2. ceyrekte ekonominin yavasladigina Kaynak: S&P Global, iSO
isaret ediyor.

Sali: GiN iIMALAT SANAYi PMI (HAZIRAN) :
Y cinimatatsanayipwi |

Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 H;z::lan tz.s 60
eklenti — i alat Sanayi PM | Hizmet Sektéri PMI
Endeks 50,5 49,0 49,5 49,6 55

imalat sanayinde toparlanma gériiliiyor
0 Hv‘\/\l/\/\.—/\v N\

Cin’de imalat sanayi PMI mayista 0,5 puan artisla 49,5'e

yikselmekle birlikte son iki aydir daralma bdlgesinde bulunuyor. 5

Uretim alt endeksi 49,8'den 50,7’ye, yeni siparisler 49,2’den 49,8'e

yukseldi. Hizmet ve insaat sektérlerini kapsayan imalat disi PMI ise 20

sinirli diistisle 50,3'e geriledi. insaat alt endeksi 51,9'dan 51'e

duserken, hizmetler alt endeksi 50,1'den 50,2'ye yiikseldi. ABD'de = A N N N I O O A
ticaret tarifelerinin kismen kaldirilmasi iyilesmeye neden oldu. ABD § NEARA g NAAAA § SRERA i nRA

Baskani Trump, Cin arasinda diin ticaret anlagsmasina vardiklarini
aciklamasinin ardindan siparislerde toparlanma gorilebilir. Kaynak: Bloomberg

Sali: ABD ISM iMALAT SANAYi ENDEKSIi (HAZIiRAN)

- " W ABD ISM Endeksleri
Haziran 25

Beklenti

Mart 25 Nisan 25 Mayis 25
60

— 50 imalat Sanayi ISM Hizmet Sekténi
Endeks 49,0 48,7 48,5 48,8

imalat sanayinin daralma bélgesinde kalmaya devam etmesi 55
bekleniyor

ABD’de ISM imalat Sanayi Endeksi son {i¢ aydir daralma bélgesinde 50
bulunuyor. Endeks mayista 0,2 puan dusisle 48,5e geriledi; kasim
ayindan bu yana en disik seviye. Yeni siparisler, Gretim ve istihdam
endeksleri iIhmli bir sekilde iyilesirken, hepsi de daralma bolgesinde
kalmaya devam etti. Tarife belirsizliginin uluslararasi siparisleri
etkiledigi, son gumrik tarifelerinden kaynaklanan belirsizligin, 40
karhlik ve hizmet lzerinde baski yaratmaya devam etigi belirtildi.
Piyasa  beklentisi endeksin  haziranda 48,8 seviyesinde
gerceklesecegi yoniinde. Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: EURO BOLGESI TUFE (HAZIRAN, ONCO)

Y Euro Bolgesi TUFE (yillik % degisim)

. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti
Yillik % deg. 2,2 2,2 19 1,9

Euro Bélgesi’'nde TUFE’de kademeli diisiis devam etti

Euro Bélgesi’'nde TUFE mayista aylik bazda degisim gdstermezken,
yillik enflasyon %2,2’den %1,9’a geriledi; Eylil 2024’ten bu yana en
dusik seviye. Yillilk manset enflasyondaki gerilemede, hizmet
enflasyonunun %4’ten %3,2'ye gerilemesi 6ne ¢iktl. Enerji
fiyatlarinda yillik azalis %3,6 ve enerji hari¢ mal fiyatlarindaki yillik
artis %0,6 ile sabit kaldi. Buna karsin gida fiyatlarinda artis devam
etti (%3,02>%3,2). Gida ve enerji hari¢ cekirdek yillik enflasyon ise
%2,7'den %2,3’e geriledi. Enflasyon halihazirda ECB’nin %2'lik
hedefine yakin seyretmekte. Haziran’da aylik enflasyonun o6nci

veriye gore %0,2, yillik enflasyonun ise %1,9 seviyesinde
gergekle§eceé!_tah_min egiliyor. )
Persembe: TURKIYE TUFE (HAZIRAN)
. Haziran 25
Mart 25 Nisan 25 Mayis 25 Beklenti
Yillik % deg. 38,1 37,9 35,4 35,2

Enflasyonda diisiis egilimi devam ediyor

Mayis ayinda TUFE aylik %1,53 ile piyasa beklentilerinin oldukca
altinda gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 2,5 puan disisle
%35,4 oldu. Cekirdek gostergelerin yillik enflasyonlarinda da
belirgin dislis gerceklesti. B endeksi yillik enflasyonu 2 puan
gerileyerek %34,8, C endeksi yillik enflasyonu ise 1,75 puan disisle
%35,4 olarak gerceklesti. Yi-UFE aylk artis orani %2,48 olurken,
yillik Gretici enflasyonu 0,8 puan artisla %23,1’e yiikseldi. TUFE’nin
haziranda aylik %1,5 artacagini, yillik enflasyonun ise %35,2
seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz.
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Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
30 Haziran Pazartesi 10:00 Turkiye issizlik Orani (mayis, %) 8,6 -
10:00 Dis Denge (mayis, milyar S) -12,2 -6,5
10:00 iSO Turkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (haziran) 47,2 -
02:50 Japonya Sanayi Uretimi (mayis, aylik % degisim, éncii) -1,1 3,5
04:30 Cin imalat Sanayi PMI (haziran) 49,5 49,6
09:00 Almanya Perakende Satislar (mayis, aylik % degisim) -0,9 0,5
10:55 issizlik Orani (m.a., haziran, %) 6,3 6,4
15:00 TUFE (haziran, yillik % degisim, éncii) 2,1 2,1
09:00 ingiltere GSYH (1G25, geyreksel % degisim, final) 0,7 0,7
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi (haziran) -15,3 -14,0
1 Temmuz Sah 04:45 Gin Caixin imalat PMI (haziran) 48,3 49,2
07:00 Endonezya TUFE (haziran, yillik % degisim) 1,60 1,81
10:55 Almanya imalat Sanayi PMI (haziran, final) 49,0 49,0
11:00 Euro Bolgesi ECB Enflasyon Beklentileri (mayis, 1 yillik, %) 3,1 -
12:00 TUFE (haziran, yillik % degisim, 6éncii) 1,9 1,9
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (haziran, final) 47,7 47,7
16:45 ABD imalat Sanayi PMI (haziran, final) 52,0 52,0
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (haziran) 48,5 48,8
17:00 insaat Harcamalari (mays, aylik % degisim) -0,4 -0,1
17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlari (mayis, bin kisi) 7391 -
2 Temmuz Carsamba 02:00 G. Kore TUFE (haziran, yillik % degisim) 19 2,1
12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani (mayis, %) 6,2 6,2
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (27 Haziran haftasi, % degisim) 1,1 -
15:15 ADP istihdam Degisimi (haziran, bin kisi) 37 110
3 Temmuz Persembe  10:00 Tiirkiye TUFE (haziran, yillik % degisim) 35,41 35,2
10:00 UFE (haziran, yillik % degisim) 23,13 -
11:00 Euro Bolgesi Hizmet Sektori PMI (haziran, final) 50,0 50,0
15:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (haziran, bin kisi) 139 120
15:30 issizlik Orani (haziran, %) 4,2 4,3
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (haziran, yillik % degisim) 3,9 3,9
15:30 Dis Denge (mayis, milyar $) -61,6 -69,8
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (28 Haziran haftasi, bin kisi) 236 -
16:45 Hizmet Sekt6rt PMI (haziran, final) 53,1 -
17:00 ISM Hizmet Sektort Endeksi (haziran) 49,9 50,8
17:00 Fabrika Siparisleri (mayis, aylik % degisim) -3,7 7,8
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (mayis, aylik % degisim, final) 16,4 -
4 Temmuz Cuma 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (haziran) 71,11 -
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (mayis, aylik % degisim) 0,6 0,5
12:00 Euro Bolgesi UFE (mayis, yillik % degisim) 0,7 -

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 5




"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 26/06 20/06 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 46,00 46,00 0 -150
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,54 7,58 -3 13
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 306 309 -3 43
ABD
Fed Politika Faizi (Ust band) 4,50 4,50 (0] (0]
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,72 3,94 -22 -52
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,24 4,39 -15 -33
USD LIBOR - 3 Ayhk 4,85 4,85 [0} 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 (0] -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,82 1,84 -2 -26
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,57 2,52 5 20
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 [0} 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,73 0,72 1 13
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,42 1,41 (0] 33
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 27.06.2025 31.12.2024 30.09.2024 28.06.2024 450 - 27.06.2025 31.12.2024
45,0 - 2,00 - \\
40,0 -
3,50
35,0 -
3,00 -
30,0 -
2,50
25,0 4 8 8 88 8 8 8 8 8 & 8 8 & 8 8
v 2y Sy 10v 8 858 8 8 282 @ 9 8 8 8 3 8 8 5 8 8

Hisse Senedi Piyasalari

26/06 20/06 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 9.301 9.102 2,2 -5,4 5.154
BIST-30 10.333 10.101 2,3 -3,9 5.620
Mali 11.910 11.303 5,4 1,3 5.522
Sinai 11.949 11.872 0,6 -8,5 7.678
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.141 5.981 2,7 4,4 4,534
Nasdaq 100 20.168 19.546 3,2 4,4 14.349
FTSE 8.736 8.792 -0,6 6,9 7.475
DAX 23.649 23.057 2,6 18,8 16.141
Bovespa 137.114 138.717 -1,2 14,0 117.048
Nikkei 225 39.585 38.488 2,8 -0,8 31.142
Sangay 3.448 3.362 2,6 2,9 3.264
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Haziran Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
4.06.2025 9.144 198 9.342
11.06.2025 66.804 6.060 72.864
13.06.2025 523 0 523
18.06.2025 174.738 3.301 178.038
27.06.2025 4.869 4.869
TOPLAM 251.209 14.427 265.637

Hazine Haziran Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
10.06.2025 11.06.2025 11.03.2026  Hazine Bonosu 9 Ay /273 Giin ihale / ilk ihrag
10.06.2025 11.06.2025 12.00.2029  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda v\ /154 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

10.06.2025 11.06.2025 10.03.2032  Degisken FaizliDevlet Tahvili 6ayda v\ /5 10h cin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

16.06.2025 18.06.2025 5052027  SapitKuponluDevietTahvili 6ayda ) caq iy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.06.2025 18.06.2025 13.06.2029  |UFEve Endeksli DevletTahvili 6y /1 00 6 ihale / ilk ihrac
ayda bir kupon 6demeli

17.06.2025 18.06.2025 16.06.2027 g'(;:ri‘:it'f'kas' 6 ayda bir kira 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

17.06.2025 18.06.2025 13.06.2029 | -REFeEndeksli DevletTahvili3 )\ jee oo ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

17.06.2025 18.06.2025 27.09.2034  S2PitKuponlu DevletTahvili6ayda oy /3308 G ihale / Veniden ihrag

bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

26/06 20/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 39,7752 39,6233 0,4 12,5 20,9
€/TL 46,6327 45,5986 2,3 27,3 22,8
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1701 1,1495 1,8 13,0 1,0
S/¥ 144,42 145,45 -0,7 -8,13 132,0
£/$ 1,3728 1,3465 2,0 9,7 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4892 5,4932 -0,1 -11,1 5,3
Hindistan Rupisi 85,709 86,7337 -1,2 0,1 79,8
Endonezya Rupiahi 16.205 16.395 -1,2 0,6 15132,5
Guney Afrika Randi 17,846 18,030 -1,0 -5,3 17,1
Kripto Piyasalari
26/06 20/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 107.812 103.722 3,9 15,0 44.731
Ethereum 2.446 2.428 0,8 -26,9 2.196
Tether 1,000 1,000 0,0 0,3 1,00
XRP 2,14 2,13 0,1 2,0 0,79
Binance Coin 645 642 0,6 -8,1 366,2
Solana 143 141 1,4 -25,8 133,30
Emtia Piyasalari
26/06 20/06 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 65,24 75,14 -13,2 -9,0 73,98
Brent Petrol (S/varil) 67,7 78,9 -14,1 -9,3 77,78
Altin (S/ons) 3.328 3.371 -1,3 26,8 2.080
Gimis (S/ons) 36,66 36,38 0,8 26,8 25,40
Bakir (S/libre) 506,6 485,3 4,4 25,8 403,3

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 23 Mayis 13 Haziran 20 Haziran

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 22.019 22.668 22.705 0,2 3,1 19,5
TL 12.418 13.472 13.938 13.980 0,3 3,8 12,6
YP (milyar $) 189 220 223 221 0,7 0,3 17,3
Toplam Kredi 15.901 18.656 19.064 19.160 0,5 2,7 20,5
Tuketici Kredileri 2.012 2.287 2.336 2.337 0,0 2,2 16,2
Konut 511 572 579 580 0,1 1,4 13,4
Tasit 76 62 60 59 -2,1 -4,0 -21,8
ihtiyag & Diger 1.425 1.653 1.697 1.698 0,1 2,7 19,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.105 2.196 2.157 -1,8 2,5 20,2
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 108,1 108,8 106,8 -1,8 -1,2 8,6
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625
Tiirkiye 33 715 30 08 19 114 55 51 32 20
GSYIH (milyar TL) 260 3 371 4318 5,049 156 10 6546 43411 46666
GSYiH (milyar $) 869 859 798 760 T 808 906 1130 13 B
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 05
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 54
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 29
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 74
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 May25
Tirkiye 853 119 203 118 146 3,1 643 648 444 354
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 24
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 19
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 35
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 01
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 53
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 28

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1625

Tiirkiye -26 41 -18 20 43 08 51 35 08 09
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 46
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 29
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 29
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 33
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09

TurkiyeDis Gostergeler (milyar §) 2016 2007 2018 2019 200 2001 22 083 W% MydS

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 3523
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2655
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -10,1 -15,8*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 155,7 **

*Nisan **20/06/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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