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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
39,8453 46,6181 1,1688 9.301 4215,7

Piyasalarda ABD PCE verisi takip edilecek .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® ABD’de ekonomi 1¢’te yilliklandiriimis olarak %0,5 daraldi 25 - 2,3

® Haftalik issizlik maasi basvurulari 21 Haziran haftasinda 10 bin kisi azaldi 2,0 - 22
® Yurtiginde buglin ekonomik gliven endeksi verisi agiklanacak 15 |

iran-israil eksenindeki uzlasi devam ederken, piyasa fiyatlamalarinda makro gelismeler ;:: | 0,4

tekrar agirlik kazaniyor. Fed faiz indirim beklentileri, zayif dolar ve tarife uzlasilari yeni giinde 00

kiiresel risk istahini besleyen ana basliklar. VIX oynaklik endeksi diin 0,2 puan diisisle subat 05 |

ayindan bu yana en dlsiik seviye olan 16,6’ya gerileyerek piyasalarda jeopolitik ve makro 10 |

risklerdeki azalisin fiyatlanmaya devam ettigine isaret etti. MSCI diinya endeksi diin %0,9 _1'5 ] -0,9

yikselisle yeni tarihi zirvesini olustururken, %0,5 artan gelismekte olan piyasalar endeksi ” Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

ylikselis serisini lglinci giine tasiyarak son 3 yilin en yliksek seviyesinde giinii tamamladi.
ABD’de son glinlerde faiz indirim beklentilerinin erkene ¢ekilmesi riskli varliklara yénelimi ) " ” ) )
destekliyor. Bugiin TSI 15:30’da agiklanacak ABD PCE enflasyonu faiz fiyatlamalarinin yb‘m’ Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
icin yakindan takip edilecek. S&P diin %0,8 yiikselerek kapanis rekorunu tazelerken, uzun

Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi

dénemli faiz beklentilerine hassas teknoloji borsasi Nasdaq %1 yiikseldi. Vadeli piyasalarda . 96,7 -
bu sabah alicili bir seyir gériiliiyor. Avrupa tarafinda Eurostoxx-600 giinlik %0,1 artarken, (haziran) ’

savunma hisselerinde yiikselis %3,1 ile devam etti. ABD Baskani Trump’in gece saatlerinde ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari

Cin ile ticaret anlasmasi imzaladiklarini, Hindistan ile de «biyik» bir anlasma , 2,3

o o .
yapabileceklerini séylemesinin ardindan giine pozitif acilisla baslayan Asya hisse senedi Enflasyonu (mayss, yillik % degisim)

piyasalari yerini karisik gériiniime birakti. ABD tahvil piyasasinda 10 yillik tahvil getirileri

5bps azalisla %4,24, 2 yillik getiriler ise 6bps azalisla %3,72’ye gerileyerek diistisiini yedinci Yatirimci Takvimi icin t|k|ay|n
giine tasidi. 10 yillik ve 2 yillik tahvil getirisi farki 51bps’ten 52bps’e yiikseldi. ABD dolari
Fed’in bagimsizligina dair endiselerin artmasi ve givenli liman talebinin azalmasiyla zayif [ Devlet Tahvili Getirileri
seyrini koruyor. Dolar endeksi (DXY) diin %0,5 azalisla son 3 yilin en diisiik seviyesi olan

97,1’ gerilerken, Euro/dolar paritesi ise giinii %0,4 artisla son dénemin zirve kapanisi olan (%) 26/06 25/06 2024
1,17 seviyesinde tamamladi. Brent petrol aktif vadeli kontrati giinii %0,1 artisla 67,15/bbl TLREF 46,71 48,40 48,80
seviyesinde kapatti, sabah saatlerinde %0,6’lik yiikselis var. Orta Dogu’da jeopolitik riskler TR 10 yillik 32,38 32,73 29,04
zzzallrken, zayiflayan dola.r ve tac/fe u;log/lan petrol fiyatlarini dengedeﬂ tuthﬁ imgsurlar c?llq‘rak ABD 10 yillik 4,24 4,29 457
6n plana ¢ikiyor. Altin fiyati giivenli liman arayisinin azalmasiyla diin giinii %0,1 diisiisle

33285 /ons seviyesinde tamamladi, bu sabah %1,0 ile gerileme devam ediyor. Almanya 10 yilhk 2,57 2,56 2,36

® ABD ekonomisi yilin ilk ceyreginde nihai veriye gére artan ithalat kaynakh @ JoIAirA COT{ETIRVEN (a1+] ()
yilliklandirilmig olarak %0,5 kiigiildii (ikinci tahmin: %-0,2) 2022 yilinin ilk ceyreginden

bu yana ilk kez daralma gosterdi. Basta hizmetler ve ihracat olmak iizere tiiketim 26/06  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

harcamalarinda yapilan asagi yonlii revizyonlar bu disiiste etkili oldu. ithalat biiyiimeyi $/TL 39,7752 0,0 04 12,5
4,7 puan asagl cekti. Federal hiikiimet harcamalari da diiserek biiylimeyi 0,3 puan €/TL 46,6327 0,5 2,3 27,3
azaltti ve dususin blyldk kismi savunma harcamalarindan kaynaklandi. Konut €/$ 1,1701 0,4 1,8 13,0

yatirimlari da hafif bir dusts gosterdi. Tiketim harcamalari ilk ¢eyrekte buylimenin

p s L ) $/Yen 144,42 -0,6 -0,7 -8,1
kaynagi olmaya devam etmekle birlikte, bir 6nceki geyrekteki 2,7 puan katkiya kiyasla GBP/$ pppm— e Py a7
blytimeye 0,3 puan katki sagladi. Sabit yatirimlar biyimeye 1,3 puan katkida bulundu. y 4 4 ’ ’

® ABD'de dayanikh mal siparigleri nisanda aylik %6,6 dusis gostermesinin ardindan Bitcoin 107.812 0,0 3,4 15,0

mayista oncii veriye gore %16,4 ile beklentilerin (%8,5) oldukga tizerinde artis gosterdi.
Aylik artis Temmuz 2014'ten bu yana goriilen en biiyiik artis oldu. Ug aylik hareketli ®
ortalama bazinda, yeni dayanikli mal siparisleri %5,5 artti. Mayis ayr yeni
siparislerindeki artis agirlikli olarak savunma disi ugak siparislerinden kaynaklandi. 26/06 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Ulastirma hari¢ tutuldugunda yeni siparisler %0,5 oraninda ihml bir artig gosterdi.

Hisse Senedi Endeksleri

snd ¥l . BIST-100 9.301 -1,2 2,2 54

Temel sermaye mallari siparisleri %1,7, temel sermaye mallari sevkiyatlari da %0,5 artis
. : S&P 500 6.141 0,8 2,7 4,4

gosterdi.

FTSE-100 8.736 0,19 -0,6 6,9
® ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari geriledi. 21 Haziran’da sona eren haftada 10 DAX 23.649 0,6 2,6 18,8
bin kisi azalarak 236 bin (beklenti: 243 bin), dort haftalik hareketli ortalama 750 kisi SMI 11.880 0.0 01 24
azalisla 245.0Q0 oldu. Devam eden basvurular 14 Haziran’da sona ?ren .haftada 37 bl.n Nikkei 225 39.585 16 28 08

artigsla 1,97 milyon oldu. Bekleyen konut satislari mayis ayinda yikselise gecerek bir
Onceki aya gore %1,8 artti (nisan: %-6,3). MSCIEM 1.227 0,5 4,2 14,1
Sangay 3.448 -0,2 2,6 2,9

® ABD’de dis ticaret agig1 mayista aylik 9,6 milyar $ artigla 96,6 milyar $'a yiikseldi. Mal
s S8 Y Y Y 3 $ v 3 M Bovespa 137.114 1,0 -1,2 14,0

ihracati %5,2 oraninda duserken, mal ithalati aylik bazda sinirli degisti. Otomotiv
araglari ve diger mallar ithalati artis, tiketim mallari ve sanayi malzemeleri) .
ithalatindaki duistisle dengelendi. Yillik bazda ise ihracat %6,2 ve ithalatin %2,8 artarken,
dis ticaret acig1 yaklasik 3 milyar $ daha diisiik gerceklesti. Yurt disinda bugiin ABD’de 26/06 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) ve Mich. Unv. Tiiketici giiven endeksi nihai

Emtia Fiyatlar

o= Brent ($/varil) 67,7 0,1 -14,1 -9,3

verisi agiklanacak.
Altin ($/ons) 3.328 -0,1 -1,3 25,5
® Yurt iginde bugiin haziran ayi Ekonomik Giiven Endeksi verisi yayinlanacak. Endeks ~ Gram Altin (TL)  4.259,3 01 -0,9 42,9
mayista sinirli artisla 96,7 olmustu; tuketici giiveni ve sektorel giiven endeksleri Bakir ($/libre) 506,6 3,0 4,4 25,8

artarken, reel kesim gliveni azalmisti. Haziran ayinda ise alt endekslerden tiketici ve
hizmet sektérii giiven endeksi artarken, reel kesim, perakende ve insaat sektérii gliven  Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

endeksleriazaldi. AKBAN K

Ekonomik Aragtirmalar
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST100 endeksi diin savunma sanayii, havacilik, telekom,

perakende sektori hisseleri ve holdingler dnclligiinde giini %1,25
dususle kapatti. Yurt disi yerlesikler dokuz haftalik almin ardindan
20 Haziran ile biten haftada hisse senetlerinde 109 milyon USD’lik
satis yaptl. Buglin ABD-Cin ticaret anlasmalariyla ilgili olumlu
gelismeler ile beraber artan risk istahi nedeniyle piyasada hafif alicili
bir seyir bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki yukselisle test ettigi

9465 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 9300 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te 9043-8994 destek bolgesinden gelisen hizli tepki
sonrasl bir miktar diizeltme hakim. Bununla birlikte yakin destek
bolgesi UGzerindeki tutunmaya bagh olarak tepki hareketinin ve
yikselis yonli beklentinin gegerli oldugunu belirtebiliriz. 9446-9485
bandi  Gzerini  endekste yeni iyimserlik bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. Bandin asilmasi daha 6nce de belirttigimiz gibi
9716-9740 bolgesine yasanan yonelmeyi destekleyici olabilecektir.
Endekste 9300-9280 yakin destek bdlgesi. Uzerindeki hareketin
korunmasi yiikselis yonli beklentinin gegerli olduguna yénelik sinyal
olarak degerlendirilebilir. 9280 destek bdlgesi altina inilmesi 9169-
9077 destek bolgesini tekrar giindeme getirebilir. BIST100 igin
9300-9280-9169/48-9077/9008-8994 destek, 9370-9446/85-9567-
9740-9935-10005 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

27 Haziran 2025

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

-1.2
-15
-0.3
-0.6
-15

2.2
2.3
6.0
0.6
2.3

31 -5.4
4.0 -3.9
131 -6.1
1.5 -8.5
0.1 -11

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

| I En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

8,492,364
1,860,982
1,518,612
3,518,331
116,028
31%

Hacim (mn TL)

Arcelik

Vestel

Tav Havalimanlar
Oba Makarnacilik
Mavi Giyim

2.39
2.37
2.05
2.00
1.90

En Dusiik Getiri Degisim (%)

285.5
205.4
592.4
817.3
632.6

Hacim (mn TL)

Altinay Savunma Teki
Aselsan

Ral Yatinm Holding
Turkcell

Grainturk Holding

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Yapi Ve Kredi Bankas
Tirk Hava Yollan
Akbank

is Bankasi (C)
Aselsan

F_XU0300625

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi,

Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin

F_XU0300825
F_USDTRY0725
F_EURTRYO0725

-7.09
-5.46
-4.16
-3.71

-3.46

-0.93
-2.30
-0.25
-0.09
-5.46

10364.0
10930.0
41.26
48.41

767.7
3312.6
266.3
1930.1

184.6

Hacim (mn TL)

5875.7
4581.5
4155.1
3328.2
3312.6

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

-1.9 343,580
-1.5 258,091
0.0 124,748
0.6 3,055

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300625
F_USDTRYO0725

209,142
1,192,703

-123,281
93,645
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Sirket Haberleri

® Dogan Holding (DOHOL, Oneri Yok) Ditas’taki (DITAS, Oneri Yok) %68’lik payini BDY Group insaat’a 14,5 milyon USD
bedelle satmak Uzere anlasti. Satis bedeli Ditag’'in diinkl kapanisina gére %42’lik bir iskontoya isaret editor. Ditas, Dogan
Holding’in son donemde iyi performans gosteremeyen istiraklerinden biri oldugundan ve portfoy yapisinda sadelesmeyi
destekleyeceginden bu varlik satisini hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz. (Hafif Olumlu)

® s Bankasi (ISCTR; EUG; 12A HF: 16 TL), 16,48 — 16,70 TL fiyat araligindan 861.189 adet ISGYO hissesi satin aldi. Bu islemin
sonucunda, Sirket’in ISGYO sermayesindeki pay1 %52,5’e ulasti.

® is Bankasi (ISCTR; EUG; 12A HF: 16 TL), 34,60 — 34,88 TL fiyat araligindan 2,250,000 adet Sisecam hissesi satin aldi. Bu
islemin sonucunda, Sirket’in Sisecam sermayesindeki pay1 %52,58’e ulasti.

® Bankacilik Sektdrii: TCMB verilerine gére yurt igi yerlesiklerin déviz mevduatlari 20 Haziran haftasinda 1,5 milyar $ azalarak
(kur/parite etkisi hari¢: -0,5 milyar $) 193,7 milyar $’a geriledi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 7,0 milyar TL'lik
distsle 559,3 milyar Tl'ye (14,2 milyar S) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 42,9 milyar TL artisla 14,0 trilyon TL'ye
yukseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,2 ve %0,4 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 5,1
milyar TL artarak 420,2 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,15 olarak gerceklesti. TCMB verilerine gore, 1
aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik yatay bir seyirle %58,6 oldu. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari
TL ticari kredilerde 150 baz puan dislisle %58,8’e gerilerken, ihtiyag kredileri 10 baz puan artisla %71,0'a ylkseldi. Ek olarak,
tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 170 baz puan disugle %44,8 ve 10 baz puan artisla %43,6 seviyesinde
gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden arindirilmis
olarak, hisse senetlerinde 109,2 milyon $ satis gergeklestirirken (S12A: -1,1 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 685,6
milyon $ alis yapti (S12A: +3,8 milyar $).

® Beyaz Esya — Mayis 2025: Mayis 2025’te toplam satislar yillik bazda %14,4 dliserken, yurt ici satislar %14,1 ve ihracat %14,6
geriledi. Goriinlr yurt igi talep %12,0 daralirken, tretim %23,4 azaldi. 5A25 déneminde toplam satiglar yillik bazda %6,4
gerilerken, bu distste yurt igi satislardaki %11,0’lik ve ihracattaki %3,8'lik azalma etkili oldu. Goérunir yurt ici talep %8,9,
Uretim ise %7,3 daraldi. Gorliniir yurt igi talep iginde ithalatin payr 5A24’teki %7,2 seviyesinden 5A25’'te %9,4’e ylkseldi.
Yorum: Mayis 2024, 6zellikle gliclii ihracat performansi sayesinde 3,1 milyon adetle yiiksek baz olusturmustu (Yurt igi: 1
milyon; ihracat: 2,1 milyon). Talep egilimini daha net gérmek icin Haziran 2025 verilerini bekliyoruz. Hafif Olumsuz.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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