'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
39,7267 ¢ 45,7199 w

Orta Dogu’daki gelismeler takip edilmeye devam ediyor

EUR/USD
1,1497

® ABD, Euro Bélgesi, ingiltere’de bugiin haziran ayi 6ncii PMI verileri agiklanacak
® VYurtiginde tlketici gliven endeksi (m.a.) aylik 0,3 puan artti; 85,1
® Konut fiyat endeksi mayista aylik %3,4, yillik %32,3 artti

ABD’de bazi yari iletken Ureticilerine y6nelik muafiyetlerin iptal edilebilecegi yoniindeki
haberin ardindan ¢ip hisselerinde satislar gérildi. Nvidia hisseleri %1,1 deger kaybetti.
Fed Ybnetim Kurulu lyesi Waller, Fed’in éniimizdeki ay faiz oranlarinda indirim
yapabilecegini belitti. S&P ve Nasdaq borsalari giinliik bazda sirasiyla %0,2 ve %0,5
diserken, haftalik olarak ise sirasiyla %-0,2 ve %+0,2 degisim gosterdi. VIX oynaklik
endeksi Cuma giiniini 1,6 puan azalisla 20,6 seviyesinde tamamladi. Avrupa borsalari
genelinde (FTSE harig) haftanin son islem giiniinde yiikselis gériilmekle birlikte, haftanin

tamaminda diisiis kaydedildi. Eurostoxx-600 endeksi ve teknoloji endeksinde haftalik diisiis @y

%1,5 ve %2,1 oldu. ABD tahvil piyasasinda 10 yillik tahvil getirileri haftalik bazda toplam
2bps azalisla %4,38, 2 yillik getiriler ise 4bps azalisla %3,91°den kapandi. 10 yillik ve 2 yillik
tahvil getirisi farki 45bps’ten 47bps’e geldi. Dolar endeksi (DXY) haftalik bazda %0,5 artisla
98,7, Euro/dolar paritesi ise toplam %0,2 azalisla 1,152 seviyelerinde kapatti. Brent petrol
aktif vadeli kontrati, Cuma ginii %2,3 gerilerken, haftalik olarak ise %3,7 artti ve
77,05/bbl seviyesinde kapanis gerceklestirdi. Altin fiyati Cuma giinii sinirli azalirken,
haftalik olarak ise %1,9 azalisla haftayr 33685/ons seviyesinde sonlandirdi. Orta Dogu’da
artan gerilimin etkisiyle bu sabah vadeli hisse senedi piyasalarinda satislar goériiliirken,
petrol fiyati %1,5 yiikselisle 78,25/bbl seviyesinde islem gériiyor.

® Almanya’da UFE beklentilerle uyumlu olarak yillik %1,2 geriledi (Eylil 2024’ten bu
yana dugsuk seviye). Yillik bazda elektrik (%-8,1), dogal gaz (%-7,1) ve petrol Urlnleri
(%-9,6) kalemlerindeki disusle toplam enerji grubundaki yillik %6,7’lik gerileme
UFE’deki genel diisiisiin temel belirleyicisi oldu. Diger yandan, sermaye, dayanikli ve
tiiketim mallarinda fiyat artiglari devam etti. Haziran ayinda eneriji fiyatlarini yukar
iten jeopolitik gelismelerin devam ettigi senaryoda, UFE’de eneriji fiyatlari kaynakl
dusus egilimi yerini artisa birakabilir.

® Euro Bolgesi’'nde tiiketici giiveni mayista (-15,1) iyilesme kaydettikten sonra 6ncu
veriye gore haziranda sinirli sekilde -15,3’e gerileyerek uzun dénemli ortalamanin
altinda kalmaya devam etti.

® Yurt disinda bugiin Euro Bélgesi, Almanya, ingiltere ve ABD &ncii PMI endeksleri ile
ABD ikinci el konut satis verisi agiklanacak. Euro Bolgesi mayis ayi imalat PMI 49,4 ile
son 33 ayin en yiksek seviyesine ulasarak bolgedeki sanayi faaliyeti icin toparlanma
sinyali vermisti. Ote yandan ABD ile ticarette olasi yiiksek tarifeler dis ticarette
belirsizlik olusturmaya devam ederken, jeopolitik gelismeler kaynakli Hollanda TTF
temmuz vadeli kontratlarinda gaz fiyatlarinin son 1 hafta %15 yilkselmesi Bolge’nin
imalat Uretimini baskilayabilecek riskler olarak 6n plana g¢ikiyor. Haziranda endeksin
49,8’e yikselmesi bekleniyor. ABD’de ise imalat endeksi mayista 52’ye yiikselse de
verinin alt detaylar (stoklama kaynakli iyilesme) ve hala daralma bdlgesine isaret
eden ISM verisi imalatta kalict bir toparlanmanin heniiz olmadigi sinyali vermisti.
Haziran ayinda ABD imalat PMI degerinin 51’e gerilemesi bekleniyor.

® Yurt iginde tiiketici gliven endeksi mevsimsellikten arindirnilmis olarak son iki aydir
artis egiliminde; haziranda aylik 0,3 puan artisla 85,1 seviyesinde gerceklesti. Endeks
Haziran 2023’ten bu yana uzun doénem ortalamasinin altinda bulunuyor. Alt
endekslerden; hanenin mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi aylik bazda
0,2 puan, gelecek donem maddi durum beklentisi 0,5 puan artti. Genel ekonomik
duruma iliskin mevcut dénem ve gelecek donem beklentilerinde de iki aylik diststn
ardindan artig goruldu.

® Konut fiyat endeksi mayista aylik %3,4 artti. Yillik artis %32,3 olurken, reel olarak ise
%2,3 azald1. il bazinda; istanbul , Ankara ve izmir’in konut fiyatlari aylik bazda sirasiyla
%2,7 %3,8 ve %3,0 artti. Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) mayista aylik %2,40,
yillik olarak ise %25,34 artti.

® TCMB makroihtiyati cercevede degisiklige giderek TL'yi destekleyecek adimlar atti.
Bu kapsamda, TL mevduat payr %60'in altinda olan bankalar icin hedef oranlar
artirihirken, %60-65 arasinda olan bankalara aylk 0,4 puan artis hedefi getirildi. KKM
hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik orani %33’ten %40’a yukseltildi ve asgari faiz
orani politika faizinin %50’sinden %40’ina indirildi. Daha 6nce 3 aydan uzun
vadelerde bulunan degisken faizli TL mevduat hesabi 1 aydan uzun vadelerde de
acilabilecek. TUFE, UFE ve TLREF'e endeksli mevduatlar igin zorunlu karsilik orani tiim
vadelerde %10 olarak belirlendi. Son olarak, YP mevduat icin TL cinsi tesis edilmesi
gereken zorunlu karsilik orani %4’ten %2,5’e indirildi.
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[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 20/06 19/06 2024
TLREF 46,40 47,03 48,80
TR 10 yillik 33,33 33,33 29,04
ABD 10 yillik 4,38 4,39 4,57
Almanya 10 yillik 2,52 2,52 2,36

[ Doviz Kurlari ve Kripto
20/06  Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 39,6722 0,1 0,6 12,2
€/TL 45,7726 0,4 0,5 249
€/$ 1,1523 0,2 -0,2 11,3
$/Yen 146,09 0,4 1,4 -7,1
GBP/$ 1,3451 -0,1 -0,9 7,5
Bitcoin 99.561 -3,2 -5,0 6,2

Hisse Senedi Endeksleri

20/06 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 9.203 1,1 -1,2 -6,4
S&P 500 5.968 -0,2 -0,2 1,5
FTSE-100 8.775 -0,20 -0,9 7,4
DAX 23.351 13 -0,7 17,3
smi 11.871 0,0 223 23
Nikkei 225 38.403 -0,2 1,5 -3,7
MSCI EM 1.190 1,1 0,0 10,6
Sangay 3.360 -0,1 -0,5 0,2
Bovespa 137.116 -1,2 -0,1 14,0

o

20/06 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 77,0 -2,3 3,7 32
Altin ($/ons) 3.368 -0,1 -1,9 28,0
Gram Altin (TL)  4.291,6 -0,1 -1,2 44,0
Bakir ($/libre) 483,4 -0,4 0,4 20,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Yeni haftanin borsa glindemi Orta Dogu’daki c¢atismalar olmaya

devam ediyor. Ozellikle petrol fiyatlarindaki istikrarsizlik piyasanin
risk istahini olumsuz etkilemeye devam edebilir. BIST-100 gegtigimiz
haftaylr %1,2 deger kaybi ile tamamladi. Benzer kayiplar Avrupa
borsalarinda da yasanirken, ABD hisse senedi endeksleri ise genelde
daha gli¢li kaldi. Haftanin veri glindeminde turizm istatistikleri, reel
kesim ve sektorel giiven endeksleri ile kapasite kullanim orani 6ne
cikiyor. BIST’de hafta baslangicinin bir miktar saticili olmasini
bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem glinlinde giin basindaki

yukari hareketle test ettigi 9260 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi.
Kapanis 9203 seviyesinde gergeklesti. BIST’te destek bolgesi olarak
degerlendirdigimiz ve bir 6nceki dip bolgesi de olan 9043-8994
bandinin hemen {zerinden tepki ¢abasi gorliyoruz. Bu bdlgeyi
nispeten kuvvetli destek bdlgesi olarak degerlendirmeye devam
ediyoruz. Dolayisiyla tutunma tepki ¢abasi olagan, fakat tepki halen
zayif. Bu bolge altina yasanacak sarkma daha belirgin bir zayiflama
egilimiyle 8618-8500 bandina ydnelme saglayabilecektir. Diger
taraftan endekste 9446-9475 bandi Gzerini iyimserlik bolgesi olarak
degerlendirdigimizi yineliyoruz. BIST100 igin 9043-8994-8618
destek, 9163-9267-9446/75-9567-9740 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

23 Haziran 2025

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 1.1
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[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri Degisim (%)

8,372,656
1,772,031
1,481,413
3,499,178
123,903
31%

Hacim (mn TL)

Enerya Eneriji

Kocaer Celik
Europower Eneriji Ve !
Emlak G.M.Y.O.
Kardemir (D)

9.89
6.03
5.74
5.58
5.15

En Diisiik Getiri Degisim (%)

704.5

291.3

222.3
2953.3
1624.4

Hacim (mn TL)

Grainturk Holding
Margun Enerji

Ral Yatinnm Holding
Altinay Savunma Teki

Ege EndUstri

-7.29
-4.97
-4.95
-4.09

-3.82

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

253.2

122.0

179.0
1132.8

228.4

Hacim (mn TL)

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Garanti Bankasi,

Kog Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Turkcell, THY, Yapi Kredi Detaylar i¢in tiklayin

Eregli Demir Celik 3.78 8030.7
Tirk Hava Yollan 1.88 5100.9
Kog Holding 1.39 5071.1
Aselsan 1.53 4557.2
Tlpras 0.56 4067.3
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300625 10262.0 0.9 208,782
F_XU0300825 10820.0 0.9 16,182
F_USDTRY0625 39.95 -0.1 43,373
F_EURTRY0625 46.02 0.1 282
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300625 553,432 -22,256
F USDTRY0625 1,077,295 -9,179
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Sirket Haberleri

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 530 TL) ispanya merkezli faaliyet gdsteren Air Europa'yl satin almak icin baglayici olmayan
nitelikte goérismeler yaptigini acikladi. Yorum: Air Europa’nin ana (ssii, ispanya’nin Madrid kentindeki Adolfo Sudrez
Madrid—Barajas Havalimani’dir. Kasim 2019’da International Airlines Group (IAG), Air Europa’yi 1,0 milyar Euro bedelle satin
alma niyetini duyurmus ve islemi 2020 yilinin ilk yarisinda tamamlamayi hedeflemisti. IAG, grup ici aktarma anlagmalari
(codeshare), Madrid Havalimani’ndaki inis-kalkis optimizasyonu ve satis ile sadakat programlarinin entegrasyonu araciligiyla
2025 yilindan itibaren yatirrminda geri donils elde etmeyi planliyordu. Ancak COVID-19 pandemisinin etkisiyle, islem bedeli
Ocak 2021’de 500 milyon Euro seviyesinde mizakere edildi. Bu anlagsma daha sonra iptal edildi ve IAG, Agustos 2022’de Air
Europa’ya sagladigi krediyi hisseye donlstirerek sirketin %20’sine sahip oldu. Subat 2023’te taraflar yeniden anlasarak satin
alma igin 400 milyon Euro tutarinda yeni bir anlasmaya vardilar. 2024’(in baslarinda Avrupa Komisyonu, bu birlesmenin
ispanya i¢ hatlarinda ve Madrid cikish kisa mesafeli Avrupa ve Akdeniz hatlarinda rekabeti azaltabilecegine dair endiselerini
bildirdi. Nihayetinde, Agustos 2024’te IAG, Avrupa Birligi rekabet otoritelerinin 6ngordigi yikimlullklerin islem agisindan
fazla maliyetli ve karmasik oldugu gerekgesiyle anlasmadan vazgecti. Madrid merkezli ekonomi gazetesi Cinco Dias’a gore Air
Europa, 2023 yilinda 2,76 milyar Euro gelir, 205 milyon Euro FAVOK ve 165 milyon Euro net kar elde etti.

® Torunlar GYO'nun (TRGYO; EUG; 12A HF: 95 TL) ortaklarindan Mehmet Torun, 18 Haziran’da 61 TL fiyattan gerceklestirdigi
20 bin lotluk alimla birlikte toplam hisse alimini 195 bin lot seviyesine yiikseltti (son 3 aylik donemdeki ortalama giinlik islem
hacminin yaklagik %9’u). 14 Mart 2025te baglayan alimlarinin agirlikli ortalama maliyeti yaklasik 59,35 TL seviyesinde
bulunuyor (20 Haziran kapanis fiyatinin %4,7 altinda).
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar Yunculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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